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Dieser Verkaufsprospekt ist in Verbindung mit dem jeweils neusten Jahresbericht zu
lesen (oder Halbjahresbericht, falls dieser nach dem letzten Jahresbericht ausgegeben
wurde). Diese Berichte sind Bestandteil dieses Verkaufsprospekies und — mit diesem —
Grundlage fir alle Zeichnungen von Fondsanteilen. Sie sind bei allen Vertriebsstellen
kostenlos erhglilich.

Giltig und verbindlich sind nur die Informationen, welche in diesem Verkaufsprospekt
enthalten sind, sowie in den offentlich zug(’jnghchen Dokumenten, die darin erwdhnt
sind. Im Zweifel iber den Inhalt dieses Verkaufsprospektes sollte eine Person konsultiert
werden, die iiber den Fonds detailliert Auskunft geben kann.

Die deutsche Fassung dieses Verkaufsprospektes ist massgebend; die Verwaltungs-
gesellschaft und die Depotbank kénnen jedoch von ihnen genehmigte Ubersetzungen
in Sprachen der lander, in welchen Fondsanteile angeboten und verkauft werden,
for sich und den Fonds als verbindlich beziiglich solcher Anteile anerkennen, die an
Anleger in diesen Landern verkauft wurden.

Die Anteile des Fonds dirfen innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder
ausgeliefert werden.

Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft:
SWISSCANTO ASSET MANAGEMENT INTERNATIONAL S. A.
19, rue de Bitbourg, 1-1273 Luxembourg

Die SWISSCANTO (LU) EQUITY FUNDS MANAGEMENT COMPANY S.A. wurde am
25. September 1997 in Lluxemburg als Aktiengesellschaft fir eine unbeschrénkie Dauer
gegrindet. Mit Wirkung zum 1. Juli 2011 wurde die SWISSCANTO (LU) EQUITY
FUNDS MANAGEMENT COMPANY S. A. mit der SWISSCANTO ASSET MANAGE-
MENT INTERNATIONAL S. A. (Verwaltungsgesellschaff) fusioniert und fortan unter dem
Namen SWISSCANTO ASSET MANAGEMENT INTERNATIONAL S. A. gefihrt.

Die Satzung der SWISSCANTO (LU) EQUITY FUNDS MANAGEMENT COMPANY S. A.
wurde in ihrer ersten Fassung im «Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations»,
dem Amisblatt des Grossherzogtums Luxemburg (nachfolgend «Mémorial> genannt)
vom 25.Okiober 1997 veréffentlicht und deren Anderungen im «Mémorial> vom
6. November 1999, 27. April 2004, 14. April 2005 und vom 7. November 2006.
Die Satzung der SWISSCANTO ASSET MANAGEMENT INTERNATIONAL S. A ist
in der giltigen Fassung vom 23.Mai 2011 beim Luxemburger Handelsregister zur
Einsicht hinferlegt. Die Verwaltungsgesellschaft ist unter der Nummer B 121.904 im
Handelsregister Luxemburg eingefragen.

Zweck der Verwaltungsgesellschaft ist die kollektive Portfolioverwaltung eines oder
mehrerer Luxemburger und/oder ausléndischer Organismen fir gemeinsame Anla-
gen in Wertpapieren, welche der Richtlinie 2009/65/EG in ihrer jeweils gelten-
den Fassung unterliegen («<OGAWSs»), und anderer Luxemburger oder ausléndischer
Organismen fir gemeinsame Anlagen, die nicht unter vorbenannte Richilinie fallen,
einschliesslich spezialisierter Investmentfonds gemdss den Bestimmungen des Gesefzes
vom 13. Februar 2007 iber spezialisierte Investmentfonds («<OGAs»), und im Einklang
mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iber Organismen fir
gemeinsame Anlagen («OGA-Geselz»). Das einbezahlie Kapital der Verwaltungsge-
sellschaft betréigt CHF 220000 und wird von der Swisscanto Holding AG, Bern, einer
Holdinggesellschaft schweizerischen Rechts, deren Aktien mehrheitlich in den Handen
der schweizerischen Kantonalbanken liegen, gehalten.

Die Verwaltungsgesellschaft verfigt im Einklang mit dem OGA-Gesetz und den an-
wendbaren Verwaltungsvorschriften der CSSF iber ausreichende und angemessene
organisatorische Strukiuren und interne Konfrollmechanismen. Insbesondere handelt
sie im besten Interesse der Fonds bzw. Teilfonds und stellt sicher, dass Interessenkon-
flikte vermieden werden und dass die Einhaltung von Beschlissen und Verfahren sowie
eine faire Behandlung der Inhaber von Anteilen an den verwalteten Fonds und Teilfonds
gewdhrleistet werden.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet auch die folgenden Fonds:
— Swisscanto (LU)

— Swisscanto (LU) Bond Invest

- Swisscanto (LU)] Money Market Fund

— Swisscanto (LU) Portfolio Fund

— Swisscanto (LU) SICAV ||

Verwaltungsrat:
Prasident:
Dr. G. Fischer, CEO der Swisscanto Holding AG, Bern

Mitglieder:

- S. P. Cossins, Managing Director der Swisscanto Funds Centre Limited, London

— R. C. Branda, Leiter International Business Development der Swisscanto Asset Manage-
ment AG, Bad Séckingen, Deutschland

Direktor der Verwaltungsgesellschaft:
H. Frey, Geschéfisfihrer der Swisscanto Asset Management AG, Bern

Lokales Geschéftsleitungsmitglied:
R. Goddard, Independent Company Director, The Directors” Office, Luxembourg

Beratender Anlageausschuss:

— Dr. T. Stucki, Chief Investment Officer der St. Galler Kantonalbank Gruppe und Mit-
glied der Geschéfisleitung der Hyposwiss Privatbank AG, St. Gallen, Vorsitz

— M. Baumgartner, Stellvertretender Direktor der Schaffhauser Kantonalbank,
Schaffhausen

— M. Curti, Mitglied der Direktion der Ziircher Kantonalbank, Zirich

— A leiser, Mitglied der Direkiion, Berner Kantonalbank, Bern

- O. Maillard, Prokurist, Banque Cantonale de Fribourg, Fribourg

- R. Armbruster, Mitglied der Direktion, Basler Kantonalbank, Basel

Portfolio Manager:

— Swisscanfo Asset Management AG, Nordring 4, CH-3000 Bern 25

— SPARX Asset Management Co. lid., Gate City Ohsaki, East Tower 16F,
1-11-2 Ohsaki, Shinagawarku, Tokio141-0032, Japan.

Die Verwaltung des Fondsvermégens des Teilfonds SWISSCANTO (LU) EQUITY FUND
SMALL & MID CAPS JAPAN st veriraglich SPARX Asset Management Co. ltd. und die
Verwaltung der restlichen Teilfonds ist vertraglich der Swisscanto Asset Management
AG iberfragen.'

Die Swisscanto Asset Management AG wurde per 21. Dezember 2009 mit der Swiss-
canto Fondsleitung AG fusioniert und Letztere in Swisscanto Asset Management AG
umbenannt. Diese ist seit der Griindung im Jahre 1960 als Akfiengesellschaft mit Sitz
in Bern als Fondsleitung tétig und unterliegt in der Schweiz der Aufsicht durch die Eid-
gendssische Finanzmarktaufsicht FINMA. Die Héhe des gezeichneten Akfienkapitals
betrug am 30. Juni 2009 CHF 5 Mio. Das Aktienkapital ist in Namenaktien eingeteilt
und zu 100% einbezahlt. Alleinakfiondrin ist die Swisscanto Holding AG, Bern, an
welcher alle Schweizer Kantonalbanken beteiligt sind.

SPARX Asset Management ist ein unabhéngiger Asset Manager, welcher 1989 in
Tokio gegrindet wurde und sich auf japanische Akfien spezialisiert hat. Sparx Asset
Management verwaltet ein Vermégen von insgesamt USD 7.8 Mrd. per Ende Dezem-
ber 2010.

Die Portfolio Manager sind beauftragt, die Mittel des Fonds im Interesse der Anteils-
inhaber anzulegen. Sie handeln im Rahmen der gesetzlichen und vertraglichen Bedin-
gungen, in der Endverantwortung der Verwaltungsgesellschaft. Die jeweiligen Ver-
mégensverwaltungsvertrége sind jederzeit unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von
drei Monaten kiindbar. Die Portfolio Manager haben Anspruch auf eine Entschadigung
nach den iblichen Ansdizen. Diese wird von der Verwaltungsgesellschaft aus der ihr
zustehenden und zulasten des Fonds gehenden Pauschalkommission bezahlt.

Depotbank, Hauptzahl-, Zentralverwaltungs-, Register-, Transferstelle:
RBC Dexia Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, -4360 Esch-sur-Alzette,
Luxembourg

Depotbank und Hauptzahlstelle:

Die Verwaltungsgesellschaft hat die RBC Dexia Investor Services Bank S.A., eine
Akfiengesellschaft nach Luxemburger Recht mit Sitz in 14, Porte de France, 1-4360
Esch-sur-Alzette gemdss Depotbankverirag vom 9.November 2009 zur Depotbank
ernannt. Der Depotbankvertrag wurde auf unbestimmte Dauer geschlossen und kann
von beiden Vertragsparteien schrifilich mit einer Kindigungsfrist von 90 Tagen auf das
Ende eines jeden Kalendermonats gekiindigt werden.

' Die SPARX Asset Management Co. Ltd. wird die Verwaltung des Teilfonds SWISS-
CANTO (LU) EQUITY FUND SMALL & MID CAPS JAPAN ab dem 11.Dezember
2011 tbernehmen. Bis zu diesem Datum wird die Funkfion des Portfolio Managers
weiterhin von der Swisscanfo Asset Management AG ausgeiibt, wéhrend die SPARX
Asset Management Co. Lid. weiter als Investment Advisor tétig ist.
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RBC Dexia Investor Services Bank S.A. ist beim Handelsregister Luxemburg (RCS) unter
der Nummer B 47192 registriert und wurde 1994 unter dem Namen «First European
Transfer Agent> errichtet. Sie hélt eine Banklizenz nach dem luxemburgischen Gesetz
vom 5. April 1993 tber den Finanzsekfor und ist auf Depotbank-, Fondsverwaltungs-
und damit verbundene Dienstleistungen spezialisiert. Zum 31. Dezember 2010 betru-
gen die Eigenmittel Gber EUR 790 Mio.

RBC Dexia Invesfor Services Bank S. A. ist eine Tochtergesellschaft der RBC Dexia Inves-
tor Services limited, einer Gesellschaft nach dem Recht von England und Wales, die
unter der Kontrolle der Dexia Banque Internationale & Luxembourg S. A., Luxemburg,
Grossherzogtum Luxemburg, und der Royal Bank of Canada, Toronto, Kanada, steht.

Die Vermégenswerte des Fonds werden von der Depotbank verwahrt. Die Funktion
der Depotbank bestimmt sich nach den gesetzlichen Bestimmungen, dem Depotbank-
vertrag und den Regelungen der Vertragsbedingungen. Dabei handelt die Depotbank
unabhdngig von der Verwaltungsgesellschaft und ausschliesslich im Interesse der
Anteilsinhaber.

Die Depotbank erfillt die bankiblichen Pflichten im Hinblick auf die Konten und Wert-
papiere und nimmt alle laufenden administrativen Aufgaben wahr, die in Zusammen-
hang mit den Fondsvermégenswerten stehen und die vom luxemburgischen Recht
vorgeschrieben sind. Die Depotbank bernimmt als Hauptzahlstelle die Auszahlung
bzw. Entgegennahme von Celdbetrégen im Zusammenhang mit der Ricknahme und
Ausgabe von Anteilen sowie — sofern ausschiittende Anteile ausgegeben sind — der
Auszahlung der Ausschijtungsbetrdge.

Die Depotbank hat Anspruch auf eine Entschédigung nach den iblichen Ansaizen.
Diese wird von der Verwaltungsgesellschaft aus der ihr zustehenden und zulasten des
Fonds gehenden Pauschalkommission bezahlt.

Zentralverwaltung:

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Aufgaben als Zentralverwaltungsstelle des Fonds
(die «Zentralverwaltung») an die RBC Dexia Investor Services Bank S. A. [«die Bank»)
gemdss Zentralverwaltungsstellenvertrag vom 9. November 2009 ibertragen. Der Ver-
trag wurde auf unbestimmte Dauer geschlossen und kann von beiden Vertragsparteien
schrifflich mit einer Kindigungsfrist von Q0 Tagen gekindigt werden.

In ihrer Funktion als Zentralverwaltung ist die Bank bestellt, die Bicher des Fonds
gemass allgemein anerkannten Buchhaltungsprinzipien und der Luxemburger Gesetz-
gebung zu fihren; die regelmdssige Berechnung des Netiovermdgenswertes der
Fondsanteile unter der Aufsicht der Verwaltungsgesellschaft durchzufihren, die Jah-
res- und Halbjahreskonten des Fonds aufzustellen und dem Wirtschaftsprifer die Jah-
res- und Halbjahresberichte entsprechend der Luxemburger Geselzgebung und den
Vorschriften der luxemburgischen Aufsichtsbehdrde vorzubereiten; sowie alle weiteren
in den Bereich der Zentralverwaltung fallenden Aufgaben vorzunehmen.

Die Zentralverwaltung hat Anspruch auf eine Entschédigung nach den iblichen Ansét-
zen. Diese wird von der Verwaltungsgesellschaft aus der ihr zustehenden und zulasten
des Fonds gehenden Pauschalkommission bezahlt.

Register- und Transferstelle:

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Aufgaben als Register- und Transferstelle des Fonds
(die «Register- und Transferstelle») an die RBC Dexia Investor Services Bank S.A. mit
eingetragenem Sitz in 1-4360 Esch-sur-Alzefte, 14, Porte de France, geméss Zentral-
verwaltungsstellenvertrag vom 9. November 2009 iibertragen. Der Vertrag wurde auf
unbestimmte Dauer geschlossen und kann von beiden Vertragsparteien schrifflich mit
einer Kiindigungsfrist von 90 Tagen gekindigt werden.

Die Register- und Transferstelle ist verantwortlich fir die Abwicklung von Zeichnungsan-
trigen, Ricknahmeantréigen, der Fihrung des Anteilsregisters sowie fir die Annahme von
Anteilszertifikaten, welche zwecks Ersetzung oder Ricknahme zuriickgegeben werden.

Die Register- und Transferstelle des Fonds ist verantwortlich dafir, geeignete Mass-
nahmen zur Einhaltung der Bestimmungen zur Bekémpfung der Geldwdsche geméiss
den einschlégigen Gesetzen des Grossherzogtums Luxemburg und der Beachtung und
Umsetzung der Rundschreiben der luxemburgischen Aufsichisbehérde (Commission de
Surveillance du Secteur Financier, im Folgenden «CSSF») zu treffen.

Abhéngig von jedem Zeichnungs- oder Transferaufirag ist eine detaillierte Identifizie-
rung des Auftraggebers nicht unbedingt erforderlich, sofern der Auftrag durch eine
Finanzinstitution oder einen autorisierten Finanzdienstleister durchgefihrt wird und die-
se(r) gleichzeitig in einem Land niedergelassen ist, welches dquivalente Vorschriften
zu denen im luxemburgischen Geldwdschereigesetz verlangt. Die Liste der Staaten,
welche équivalente Vorschrifien zu denen im luxemburgischen Geldwéschereigesetz
verlangen, ist auf Anfrage bei der Register- und Transferstelle erhaltlich.

Die Register- und Transferstelle hat Anspruch auf eine Entschédigung nach den blichen
Ansétzen. Diese wird von der Verwaltungsgesellschaft aus der ihr zustehenden und
zulasten des Fonds gehenden Pauschalkommission bezahlt.

Zentrale Auftragssammelstelle:
Swisscanto Funds Centre Limited (im Folgenden «SFCL»), 4th Floor, 51 Moorgate,
GB-london EC2R 6BH.
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SFCL ist ein unter der Aufsicht der englischen Financial Services Authority stehender
Finanzdienstleister mit Sitz in London, welcher in den Bereichen Asset Management,
Brokerage und Fund & Custody Services tétig ist; SFCL hat ein Eigenkapital von CHF
15 Mio.

Unabhéngiger Wirtschaftsprifer:
KPMG S.a.rl., @, Allée Scheffer, -2520 Luxembourg

Rechtsberater:

— Arendt & Medernach, 14, rue Erasme, 1-2082 Luxembourg

- Hengeler Mueller, Partnerschaft von Rechtsanwailien, Bockenheimer Landstrasse 24,
D-60323 Frankfurt am Main

SWISSCANTO (LU) EQUITY FUND: Erklérungen

1 Allgemeines zum Fonds

1.1 Rechtliche Aspekte
Der SWISSCANTO (LU) EQUITY FUND (im Folgenden «Fonds» genannt) ist ein
offener Anlagefonds nach luxemburgischem Recht und wurde am 13. Januar
1998 gegriindet. Der Fonds wird von der luxemburgischen Aktiengesellschaft
SWISSCANTO ASSET MANAGEMENT INTERNATIONAL S. A. verwaltet. Die
RBC Dexia Investor Services Bank S.A. ist mit den Aufgaben der Depotbank
betraut.
Als Promotor des Fonds fungiert die Swisscanto Asset Management AG mit Sitz
in der Schweiz, Nordring 4, Postfach 730, CH-3000 Bern 25.
Die Swisscanto Asset Management AG wurde per 21. Dezember 2009 mit
der Swisscanto Fondsleitung AG fusioniert und Letzfere in Swisscanto Asset
Management AG umbenannt. Die Fondsleitung ist seit der Grindung im Jahre
1960 als Aktiengesellschaft mit Sitz in Bern im Fondsgeschéft tétig und unter-
liegt in der Schweiz der Aufsicht durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht
FINMA. Die Hahe des gezeichneten Akfienkapitals betrug am 30. Juni 2009
CHF 5 Mio. Das Aktienkapital ist in Namenaktien eingeteilt und zu 100% ein-
bezahlt. Alleinaktiondrin ist die Swisscanto Holding AG, Bern, an welcher alle
Schweizer Kantonalbanken beteiligt sind.
Der Fonds wurde im Dezember 1999 erstmals zur Zeichnung aufgelegt.
Der Fonds untersteht seit dem 14. Okiober 2005 den gesetzlichen Bestimmun-
gen des ersten Teils des OGA-Gesetzes.
Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds untersteht Kapitel 15 des OGA-Ge-
setzes.

Die Portefeuilles und sonstigen Vermégenswerte des Fonds werden als ein Son-
dervermégen von der Verwaltungsgesellschaft im Interesse und fiir Rechnung
der Anteilsinhaber verwaltet. Das gesamte Fondsvermdgen steht im Miteigen-
tum aller Anleger, welche ihren Anteilen entsprechend gleichberechtigt sind.
Das Fondsvermdgen ist vom Vermdgen der Verwaltungsgesellschaft getrennt.
Eine Versammlung der Anteilsinhaber ist in den Vertragsbedingungen nicht vor-
gesehen. Durch Zeichnung oder Erwerb von Anteilen anerkennt der Anteils-
inhaber die Vertragsbedingungen.

Die Anteilsinhaber, ihre Erben oder sonstige Berechtigte kénnen die Auflésung,
Teilung oder Fusion des Fonds nicht verlangen.

Der Fonds ist weder zeitlich noch betragsméssig begrenzt und sein Geschéfts-
jahr endet am 31. Mérz.

1.1.1 Liquidation

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, jederzeit den Fonds oder Teil-
fonds aufzulésen. Der Fonds muss aufgeldst und liquidiert werden, wenn sein
Gesaminetiovermégen wéhrend mehr als sechs Monaten ein Viertel des gesetz-
lichen minimalen Fondsvermégens unterschreitet. Wenn das Netftovermégen
eines Teilfonds den Gegenwert von CHF 500000 unterschreitet oder wenn
sich das wirtschaftliche, rechtliche oder monetdére Umfeld dandert, kann die
Verwaltungsgesellschaft beschliessen, einen Teilfonds aufzulésen, Teilfonds zu
fusionieren oder einen Teilfonds in einen anderen offenen Anlagefonds gemdss
Teil | des OGA-Gesetzes einzubringen.

Der Auflésungs- bzw. liquidationsbeschluss des Fonds wird im Luxemburger
«Mémorial» pub|izierl und in zwei weiteren Zeitungen, darunter das «Luxem-
burger Wort> und das «Schweizerisches Handelsamtsblatt», bekannt gemacht.
Von dem Tage des Auflésungs- bzw. liquidationsbeschlusses an werden keine
Anteile mehr ausgegeben und keine Anteile mehr zurickgenommen; bei Auf-
[8sung und Liquidation eines Teilfonds befrifft dies nur den in Frage stehenden
Teilfonds. In der Lliquidation wird die Verwaltungsgesellschaft das Fondsver-
mdgen im besten Interesse der Anteilsinhaber verwerten und die Depotbank
beaufiragen, den Nettoliquidationserlds anteilsmdssig an die Anteilsinhaber zu
verteilen. Etwaige liquidationserldse, die nicht bei Abschluss der Liquidation
an die Anteilsinhaber verteilt werden konnten, werden bei der «Caisse de
Consignation» in Luxemburg bis zum Ablauf der Verjéhrungsfrist hinterlegt.

1.1.2 Fusion

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrats und,
soweit anwendbar, geméss dem OGA-Geselz sowie den in anwendbaren
Verwaltungsvorschriften benannten Bedingungen und Verfahren den Fonds
oder gegebenenfalls einen oder mehrere Teilfonds des Fonds mit einem bereits
bestehenden oder gemeinsam gegriindeten Teilfonds, anderen Luxemburger
Fonds bzw. Teilfonds entweder unter Auflésung ohne Abwicklung oder unter
Weiterbestand bis zur Tilgung sémflicher Verbindlichkeiten verschmelzen.



Die Fusion mit einem Anlagefonds ausléndischen Rechts ist nicht vorgesehen.
Die Anteilsinhaber sind berechtigt, innerhalb von 30 Tagen entweder die
Ricknahme ihrer Anteile oder gegebenenfalls den Umtausch in Anteile eines
anderen Fonds bzw. Teilfonds mit &hnlicher Anlagepolitik, der von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit
der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kon-
trolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden
ist, ohne weitere Kosten als jene, die vom Fonds bzw. Teilfonds zur Deckung
der Auflésungskosten einbehalten werden, zu verlangen.

Soweit anwendbar werden die Anteilsinhaber geméss den im OGA-Gesetz
sowie den in den anwendbaren Verwaltungsvorschriften benannten Bedingun-
gen und Verfahren rechizeitig tber die Fusion informiert.

Die Vertragsbedingungen des Fonds wurden zum ersten Mal am 25. Februar
1998 im «Mémorial> publiziert. Es erfolgten mehrere Anderungen, die ent-
sprechend den Vertragsbedingungen durchgefihrt wurden. Der Hinweis auf
die letzte Anderung wurde am 10. November 2011 publiziert. Die Vertrags-
bedingungen sind in ihrer giltigen Fassung vom 8. November 2011 beim
Handelsregister in Luxemburg zur Einsicht hinterlegt.

1.2 Fondsstruktur

Der Fonds offeriert dem Anleger unter ein und demselben Anlagefonds Teilfonds
(«Umbrella Construction») mit unterschiedlicher Anlagepolitik. Die Gesamtheit
der Teilfonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Beteiligung
an einem Teilfonds beteiligt. Jeder Teilfonds gilt im Verhdlinis der Anteilsinhaber
untereinander als selbsténdiges Sondervermégen. Die Rechte und Pflichten der
Anteilsinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilsinhaber der anderen
Teilfonds getrennt. Auch im Hinblick auf die Anlagen und die Anlagepolitik
gemadss Ziffer 2 wird jeder Teilfonds als eigener Fonds betrachtet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit beschliessen, weitere Teilfonds oder
Gruppen von Teilfonds hinzuzufigen oder die Emissionsbedingungen bereits
genehmigter, aber noch nicht lancierter Teilfonds oder Gruppen festzulegen.
Die Verwaltungsgesellschaft gibt dies den Anteilsinhabern bekannt und passt
den Verkaufsprospekt an.

Der Fonds besteht im gegenwdartigen Zeitpunkt aus folgenden Teilfonds, die mit
dem Fondsnamen SWISSCANTO (LU) EQUITY FUND und einer Kennzeich-
nung der Gruppe und des Teilfonds oder nur des Teilfonds bezeichnet werden.
Der vollstéindige Name der einzelnen Teilfonds lautet wie folgt:

Max.
Max. jéhrliche-
Vermitt- Verwal

Rechnungs-Wéhrungs- Anteils-  lungs- tungs-

Teilfondskennzeichnung wahrung  klassen?  klassen®  gebthr  gebihr*
Gruppe SELECTION
1. SELECTION usb EUR B.J 5.0% 2.0%
NORTH AMERICA
2. SELECTION CHF EUR B, J 5.0% 2.0%
INTERNATIONAL
3. SELECTION ENERGY  EUR - B 5.0% 2.0%
Teilfonds, die keiner Gruppe angehéren
4. SMALL & MID JPY EUR B, J 5.0% 2.0%
CAPS JAPAN
5.TOP DIVIDEND EUROPEEUR - A B, J 5.0% 2.0%
6. CLIMATE INVEST EUR - B, J 5.0% 2.0%
7. VVATER INVEST EUR - B,J 5.0% 2.0%
8. INNOVATION LEADERS EUR - B 5.0% 2.0%
9. LONG/SHORT CHF HEUR® B,) 5.0% 2.0%
SELECTION
INTERNATIONAL®
CHF B, J 5.0% 2.0%
CHF S keine 0.1%

Die Emissionsbedingungen der folgenden neu zu lancierenden Anteilsklassen sehen

wie folgt aus:
Liberierung

Rech-  Wah- Emis- Erstzeich-  (Ab-

nungs-  rungs- Anteils- sions- nungs- rechnungs-
Teilfonds wahrung klasse klassen preis  frist datum) Valuta
LONG/SHORT CHF  CHF S CHF 1.12.20112.12.2011 6.12.2011
SELECTION 100
INTERNATIONAL

2 Bei den Wahrungsklassen (wenn ein Teilfonds z.B. die Rechnungswéhrung USD
aufweist und die Wahrungsklasse in EUR [Referenzwéhrung] gefihrt wird) kénnen die
Anlagen gegen die Risiken von Wechselkursschwankungen zwischen der Rechnungs-
wéhrung des Teilfonds oder der Anlagewéhrung der Investition und der Wahrung
der Wéhrungsklasse (Referenzwéhrung) abgesichert werden; diese Absicherung
muss jedoch nicht systematisch erfolgen.

3 Beim Inkraftireten dieses Verkaufsprospekies waren diese Anteilsklassen ausgegeben
bzw. sind die lancierungsdaten bekannt.

“ Die effektiv erhobene Verwaltungsgebihr wird jeweils im Jahres- bzw. Halbjahresbe-
richt ausgewiesen.

5 Bei samflichen Anteilsklassen des Teilvermégens LONG/SHORT SELECTION INTER-
NATIONAL wird zusétzlich zur oben erwéhnten maximalen jéhrlichen Verwaltungsge-
bihr eine Performance-fee von 20% erhoben. Die Berechnung der Performance-Fee
wird in Abschnitt 5 (Stevern und Kosten) erléutert.

© Bei den Wéhrungsklassen mit der Bezeichnung H werden die Anlagen gegen die
Risiken von Wechselkursschwankungen zwischen der Rechnungswéihrung des Teil-
fonds oder der Anlagewdhrung der Investitionen und der Wahrung der Wahrungs-
klassen (Referenzwéhrung) iberwiegend abgesichert (siehe unter teilfondsspezifische
Hinweise).

Die noch nicht lancierten Klassen des Teilfonds LONG/SHORT SELECTION
INTERNATIONAL werden zu einem spéteren Zeitpunkt aufgelegt und der Ver-
kaufsprospekt dementsprechend angepasst.

Bei jedem Teilfonds ist die Verwaltungsgesellschaft erméichtigt, folgende Anteils-
klassen (im Folgenden «die Anteilsklassen») anzubieten:

a Anteile der AKlasse, welche von allen Anlegern gezeichnet werden kénnen und
das Recht auf eine jghrliche Ausschiitiung einréumen;
b] Anteile der B-K|osse, welche von allen An\egem gezeichnet werden kénnen

und welche kein Recht auf eine jGhrliche Ausschitiung einrGumen, sondern alle
Wertsteigerungen wieder reinvestieren;

<) Anteile der Klasse, welche ausschliesslich von institutionellen Anlegern mit pro-
fessioneller Tresorerie gezeichnet werden kénnen — d. h. von Banken und
Effekienhéndlern, Fondsleitungen, Versicherungsgesellschaften, Pensionskassen,
sffentlich-rechtlichen Kérperschaften, Handels- und  Industriebetrieben sowie
Dienstleistungsbetrieben; daneben gelten auch Vorsorgeeinrichtungen sowie
gemeinniiizige Stiftungen als institutionelle Anleger, sofern sie iber eine profes-
sionelle Tresorerie verfigen — und das Recht auf eine jéhrliche Ausschittung
einrGumen;

d) Anteile der JKlasse, welche ausschliesslich von institutionellen Anlegern mit
professioneller Tresorerie gezeichnet werden kénnen — d. h. von Banken und
Effekienhéndlern, Fondsleitungen, Versicherungsgesellschaften, Pensionskassen,
sffentlich-rechtlichen Kérperschaften, Handels- und  Industriebetrieben sowie
Dienstleistungsbetrieben; daneben gelten auch Vorsorgeeinrichtungen sowie
gemeinniiizige Stiftungen als institutionelle Anleger, sofern sie iiber eine professi-
onelle Tresorerie verfigen — und welche kein Recht auf eine jahrliche Ausschiittung
einréumen, sondern alle Wertsteigerungen wieder reinvestieren.

e) Anteile der S-Klasse, welche ausschliesslich vom Seed-nvestor des Teilfonds
gezeichnet werden kénnen und welche kein Recht auf eine jahrliche Ausschit-
tung einrGumen, sondern alle Wertsteigerungen wieder reinvestieren. Die
genave Ausfihrung des Aufirages regelt ein zwischen der Verwaltungsgesell-
schaft und dem Seed-Investor abgeschlossener Vermégensverwaltungsvertrag.
Seed-nvestoren des Teilfonds kénnen nur institutionelle Anleger sein.

Die Anteile der Klassen A und | werden im Folgenden die «ausschittenden
Anteile», die Anteile der Klassen B und ] werden im Folgenden die «thesau-
rierenden Anteile», die Anteile der Klassen | und | werden im Folgenden die
«insfitutionellen Anteile» und die Anteile der Klasse S werden im Folgenden die
«Seeder Anteile» genannt.

Der Verwaltungsrat ist erméchtigt, zu gegebenem Zeitpunkt Anteile von anderen
in diesem Verkaufsprospekt vorgesehenen Klassen auszugeben und die Rechts-
dokumente dementsprechend anzupassen.

Der Verwaltungsrat ist erméichtigt, jederzeit weitere Anteilsklassen zu schaffen.
Des Weiteren kann der Verwaltungsrat beschliessen, soweit dies aus wirtschaft-
lichen oder rechtlichen Griinden geboten ist, eine Anteilsklasse aufzulésen und
die ausstehenden Anteile innerhalb eines Teilfonds in Anteile einer anderen
Anteilsklasse umzutauschen. Diese Beschlisse des Verwaltungsrats werden
gemdss den unter Artikel 14 der Vertragsbedingungen festgelegten Bestimmun-
gen verdffentlicht.

1.3 Anlegerprofil

Die Teilfonds richten sich primér an Privatanleger. Verschiedene Teilfonds geben
auch Anteilsklassen aus, welche institutionellen Anlegern mit professioneller Tre-
sorerie und,/oder SeederInvestoren vorbehalten sind.

Die Teilfonds sind insbesondere fir Anleger mit Domizil in Luxemburg, der
Schweiz, Osterreich, der Bundesrepublik Deutschland und dem Fiirstentum
Liechtenstein sowie anderen Léndern, in welchen die Teilfonds zum &ffentlichen
Vertrieb zugelassen sind, konzipiert.

Der Fonds eignet sich fir Anleger, die hauptsdchlich in Aktien und sonstige
Beteiligungswertpapiere und -wertrechte investieren wollen.

Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass Vercéinderungen des Nettover-
mdgenswertes entstehen kénnen, die unter anderem, aber nicht ausschliesslich,
durch Kurs, Wéhrungs- und Zinsschwankungen ausgelést werden kénnen.

1.4 Risikohinweis
Der Nettovermdgenswert der Anteile kann steigen oder fallen. Der Anleger
erhélt deshalb bei Rickgabe seiner Anteile méglicherweise weniger, als er
einbezahlt hat. Erfrége sind nicht garantiert.
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Neben den allgemeinen mit Geldanlagen in Verbindung stehenden Markirisiken
bestehen zudem ein Kontrahenten-, sowie ein Wéhrungs- und Transferrisiko bei
Anlagen im Ausland.

Das Risiko der Anlagen wird vermindert, indem die Anlagen gemdss der
Anlagepolitik eine angemessene Risikostreuung beachten.

Dennoch muss hervorgehoben werden, dass Aktien-Anlagen Risiken unterliegen.
Die Kurse der Anlagen kénnen gegeniber dem Einstandspreis sowohl steigen
als auch fallen. Das héngt insbesondere mit der Entwicklung der Kapitalmérkie
und Volkswirtschaften oder einzelner Wirtschaftszweige oder von besonderen
Entwicklungen der jeweiligen Emittenten ab. Das mit der Anlage in Beteiligungs-
wertpapiere und -wertrechte verbundene Bonitdtsrisiko kann auch bei einer sorg-
faltigen Auswahl nicht véllig ausgeschlossen werden.

Teilfonds mit Wéhrungsklassen

Ein Teilfonds hélt kein gesondertes Portfolio von Vermégenswerten beziglich
jeder Anteilsklasse desselben Teilfonds. Die Vermégenswerte und Verbindlich-
keiten jeder Anteilsklasse werden pro rata zugewiesen.

Anleger von Teilfonds mit Wéhrungsklassen, das heisst wenn ein Teilfonds
z.B. die Rechnungswahrung USD aufweist und die Wéhrungsklasse in EUR
(Referenzwahrung) gefihrt wird, werden darauf hingewiesen, dass mégliche
Wahrungseinflisse abgesichert werden kénnen, jedoch nicht systematisch
abgesichert werden missen. Bei den Wéhrungsklassen mit der Bezeichnung
H werden die Anlagen gegen die Risiken von Wechselkursschwankungen
zwischen der Rechnungswéhrung des Teilfonds oder der Anlagewdhrung
der Investitionen und der Wéhrung der Wéhrungsklassen (Referenzwéihrung)
Uberwiegend abgesichert. Bei Absicherung kann der Erfolg der Wéhrungs-
absicherungstransaktionen nicht garantiert werden und es kénnte im Einzelfall
aufgrund von Markibewegungen zu einer Uber- bzw. Untersicherung kommen.
Die Kosten sowie Gewinne und Verluste im Zusammenhang mit diesen Wah-
rungsabsicherungstransaktionen werden der jeweiligen Anteilsklasse mit dem
Zusatz H zugunsten oder zulasten gehen.

Im Falle von Absicherungen gegen das Wahrungsrisiko gegeniiber der Rech-
nungswdéhrung oder der Anlagewdhrung der Investition und der Wéhrung der
Weéhrungsklasse abgesicherten Anteilsklassen kann der Teilfonds Verbindlich-
keiten im Zusammenhang mit Wahrungsabsicherungstransaktionen eingehen,
die im Hinblick auf und zu Gunsten einer einzelnen Anteilsklasse vorgenommen
wurden. Die Kosten sowie Gewinne und Verluste im Zusammenhang mit die-
sen Wéhrungsabsicherungstransakiionen werden der jeweiligen Anteilsklasse
zugeordnet. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass in ausserge-
wéhnlichen Féllen die Wéhrungsabsicherungstransaktionen fir eine Anteilsklas-
se den Nettovermdgenswert der anderen Anteilsklassen negativ beeinflussen
kann.

Derivative Finanzinstrumente

Beim Einsatz von Derivaten im Rahmen der Verfolgung des Anlageziels geht der

Fonds zusdizliche Risikopositionen ein. Derivate sind Rechte beziehungsweise

Verpflichtungen, deren Bewertung vomehmlich aus dem Preis und den Preis-

schwankungen und -erwartungen eines zugrunde liegenden Basisinstruments

abgeleitet ist. Anlagen in Derivafe unterliegen dem allgemeinen Markirisiko,
dem Managementrisiko, dem Kredit- und dem Liquiditétsrisiko. Bedingt durch
spezielle Ausgestaliung der derivativen Finanzinstrumente kénnen die erwéhnten

Risiken jedoch anders geartet sein und teilweise héher ausfallen als Risiken

bei einer Anlage in die Basisinstrumente. Deshalb erfordert der Einsatz von

Derivaten nicht nur ein Versténdnis des Basisinstruments, sondern auch fundierte

Kenntnisse der Derivate selbst. Ein Engagement am Termin- und Optionsmarkt

mit Swap- und Devisengeschéften ist mit Anlagerisiken und Transaktionskosten

verbunden, denen der Fonds nicht unterlége, falls diese Strategien nicht ange-
wendet wiirden. Zu diesen Risiken gehéren unter anderem:

— die Gefahr, dass sich die von der Verwaltungsgesellschaft getroffenen Prog-
nosen iber die k[jnhige Emwick\ung von Zinssatzen, \/\/erlpopierkursen und
Devisenmérkten im Nachhinein als unrichtig erweisen;

— die unvollsténdige Korrelation zwischen den Preisen von Termin- und Opti-
onskontrakien einerseits und den Kursbewegungen der damit abgesicherten
Wertpapiere oder Wahrungen andererseits mit der Folge, dass eine vollstén-
dige Absicherung unter Umsténden nicht méglich ist;

- das mégliche Fehlen eines liquiden Sekundé@rmarkies fir ein bestimmtes Instru-
ment zu einem gegebenen Zenpunkf mit der Fo\ge, dass eine Derivotposiﬁon
unter Umsténden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden kann,
obwohl dies anlagepolitisch sinnvoll wére;

— die Gefahr, den Gegenstand von derivativen Instrumenten bildende Weripa-
piere zu einem an sich ginstigen Zeitpunkt nicht verkaufen zu kénnen bzw.
zu einem ungiinstigen Zeitpunkt kaufen oder verkaufen zu miissen;

— der durch die Verwendung von derivativen Instrumenten entstehende poten-
zielle Verlust, der unter Umsténden nicht vorhersehbar ist und sogar die Ein-
schusszahlungen Gberschreiten kénnte;

- die Gefahr einer Zahlungsunfahigkeit oder eines Zahlungsverzugs einer
Gegenpartei.

Anlagen in Schwellenléndern / Entwicklungsmdrkten

Angesichts der in Schwellenléndern und Entwicklungsmérkten herrschenden poli-
tischen und wirtschaftlichen Situation missen sich Anleger dariber im Klaren
sein, dass Anlagen in Teilfonds, die in solchen Mérkten anlegen, ein erheb-
liches Risiko mit sich bringen, welches die fir das jeweilige Fondsvermégen
erwirtschafteten Erlése reduzieren kénnte. Zeichnungen fiir solche Teilfonds sind
deshalb nur fir Investoren geeignet, die sich der Risiken im Zusammenhang mit
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dieser Anlageform vollsiéindig bewusst sind und diese tragen kénnen. Fondsan-
lagen in diesen Teilfonds sollten nur auf lange Frist getdtigt werden.

Anlagen in Teilfonds, die in Schwellenléndern anlegen, sind (unter anderem)

den folgenden Risiken ausgesetzt:

- weniger effiziente &ffentliche Kontrolle, Verbuchungs- und Buchprifungsme-
thoden und -standards, die den Anforderungen der westlichen Gesetzgebung
nicht entsprechen

- mogliche Einschrénkungen bei der Riickfihrung des eingesetzten Kapitals

- Gegenparteirisiko in Hinsicht auf einzelne Transaktionen

— Markivolatilitat oder

- unzureichende liquiditét der Anlagen des Teilfonds

All diese Fakioren kénnen durch die in einzelnen Entwicklungsmérkien herr-

schenden Bedingungen verschérft werden. Weiterhin muss in Betracht gezo-

gen werden, dass die Unternehmen unabhéngig von ihrer Marktkapitalisierung

[Micro, Small, Mid, Large Caps), ihrem Sektor oder ihrer geografischen lage

nach ausgewdhlt werden. Dies kann zu einer geografischen oder einer sekior-

spezifischen Konzentration fihren.

Anlagen in Russland

Fir die Vermdgen derjenigen Teilfonds, die auch in russische Titel investieren,
gilt Folgendes: Die Anlagen in Firmen, die in Russland ansdssig sind oder den
iberwiegenden Teil ihrer wirtschafflichen Tétigkeit dort ausiiben, werden in
Clobal Depository Receipts (GDRs) und American Depository Receipts [ADRs)
sowie in an der Russian Trading System Stock Exchange (RTS) bzw. an der
Moscow Interbank Currency Exchange [MICEX) gehandelten Beteiligungswert-
papieren und -wertrechten gemdss Ziffer 2.1 getatigt.

Depot- und Registrierungsrisiko in Russland

— Obgleich das Engagement in den russischen Aktienmérkten gut durch
den Einsatz von GDRs und ADRs abgedeckt ist, kénnen einzelne Teilfonds
gemdss deren Anlagepolitik in Wertpapiere investieren, die den Einsatz von
&rilichen Hinterlegungs- und,/oder Depotdienstleistungen erfordern kénnten.
Derzeit wird in Russland der Nachweis fir den rechilichen Anspruch auf
Aktien in Form der buchméssigen Lieferung gefihrt.

— Die Bedeutung des Registers fiir das Depot- und Registrierungsverfahren ist
entscheidend. Registerfihrer unterstehen keiner wirklichen staatlichen Auf-
sicht, und es besteht die Maglichkeit, dass der Teilfonds seine Registrie-
rung durch Betrug, Nachléssigkeit oder schiere Unaufmerksamkeit verliert.
Ausserdem wurde und wird in der Praxis nicht streng fir die Einhaltung der in
Russland geltenden Bestimmung gesorgt, laut der Unternehmen mit mehr als
1000 Anteilsinhabern eigene, unabhéngige Registerfihrer einsetzen mis-
sen, die die geseizlich vorgeschriebenen Kriterien erfillen. Aufgrund dieser
fehlenden Unabhéngigkeit hat die Geschéftsfihrung eines Unternehmens
einen potenziell grossen Einfluss auf die Zusammenstellung der Anteilsinha-
ber dieses Unternehmens.

- Eine Verzerrung oder Zerstérung des Registers kdnnte dem Anteilsbestand
des Teilfonds an den entsprechenden Aktien des Unternehmens wesentlich
schaden oder diesen Anteilsbestand in bestimmten Féllen sogar zunichte
machen. Obwohl die Depotbank dafiir Sorge getragen hat, dass die ernann-
ten Registerfihrer in angemessener Form durch einen darauf spezialisierten
Dienstleister in Russland iberwacht werden, hat weder der Teilfonds noch
der Anlageberater noch die Depotbank noch die Verwaltungsgesellschaft
noch der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft noch eine der Vertriebs-
stellen die Maglichkeit, Zusicherungen fir oder Gewdhrleistungen iber oder
Garantien fir die Handlungen oder Leistungen des Registerfihrers abzuge-
ben. Dieses Risiko wird vom Teilfonds gefragen.

Derzeit bietet das russische Gesetz keine Vorkehrungen fir das Konzept des
«guigléubigen Erwerbers», wie es diese iblicherweise in westlicher Gesetzge-
bung gibt. Als Folge davon akzeptiert gemdss russischem Gesetz ein Erwerber
von Wertpapieren (abgesehen von Kassapapieren und Inhaberinstrumenten)
solche Wertpapiere unter dem Vorbehalt méglicher Einschrénkungen des
Anspruchs und Eigentums, welche in Hinsicht auf den Verkgufer oder Voreigen-
tumer dieser Wertpapiere vielleicht bestanden haben. Die russische féderale
Kommission fir Wertpapiere und Kapitalmérkte arbeitet derzeitig an einem
Gesetzesentwurf fir das Konzept eines gutglaubigen Erwerbers. Es gibt aber
keine Garantie, dass ein solches Gesetz auch rickwirkend fiir frisher getétig-
te Aktienkaufe durch den Teilfonds gilt. Dementsprechend ist es zum jetzigen
Zeitpunkt méglich, dass das Eigentum an Aktien eines Teilfonds durch einen
friheren Eigentimer, von dem die Aktien erworben wurden, angefochten wer-
den kénnte; was in diesem Falle dem Wert des Vermégens dieses Teilfonds
schaden wirde.

REITs

REITs sind borsenkotierte Gesellschaften, die keine Organismen fir gemeinsa-
me Anlagen des offenen Investmenttyps gemdss Luxemburger Gesetz sind und
welche Immobilien zum Zwecke der langfristigen Anlage erwerben und/oder
erschliessen. Sie investieren den Grossteil ihres Vermdgens direkt in Immobi-
lien und erzielen ihre Ertréige hauptsdchlich aus Mieten. Fir die Anlage in
sffentlich gehandelten Wertpapieren von Gesellschaften, die hauptséchlich
in der Immobilienbranche fétig sind, gelten besondere Risikoiberlegungen.
Zu diesen Risiken gehéren: die zyklische Natur von Immobilienwerten, mit der
allgemeinen und der érilichen Wirtschaftslage verbundene Risiken, Flachen-
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Uberhang und verstarkter Wettbewerb, Steigerungen bei Grundstevern und
Betriebskosten, demografische Trends und Verénderungen bei Mietertréigen,
Anderungen der baurechtlichen Vorschriften, Verluste aus Schéden und Enteig-
nung, Umwelirisiken, Mietbegrenzungen durch Verwaltungsvorschrifien, Ande-
rungen im Wert von Wohngegenden, Risiken verbundener Parteien, Verénde-
rungen der Atfraktivitét von Immobilien fir Mieter, Zinssteigerungen und andere
Einflisse des Immobilienkapitalmarkts. Im Allgemeinen fihren Zinssteigerungen
zu hdheren Finanzierungskosten, was direkt oder indirekt den Wert der Anlage
des betreffenden Teilfonds mindern kénnte.

Historische Performance

Fir die historische Performance der Teilfonds wird auf die wesentlichen Infor-
mationen fir den Anleger (im Folgenden die «Wesentlichen Anlegerinformatio-
nen») verwiesen.

Anlageziel und Anlagepolitik

2.2
2.2.1

Anlageziel

Der Fonds strebt langfristiges Kapitalwachstum, verbunden mit angemessenem
Ertrag an.

Um dieses Ziel zu erreichen, werden mindestens 80% des Nettovermégens
(in jedem Fall mindestens zwei Drittel des Gesamivermégens) eines jeden Teil-
fonds mit Ausnahme des SWISSCANTO (LU) EQUITY FUND LONG,/SHORT
SELECTION INTERNATIONAL nach dem Grundsatz der Risikoverteilung in
Beteiligungswertpapiere und -werfrechte eines nachstehend néher beschriebe-
nen Anlageuniversums investiert.

Beim Teilfonds SWISSCANTO (LU) EQUITY FUND LONG/SHORT SELEC-
TION INTERNATIONAL ist es Ziel, langfristig positive Renditen zu erzielen
sowoh! bei steigenden als auch bei fallenden Aktienmarkten. Um dieses Ziel
Zu erreichen, investiert der Teilfonds nach dem Grundsatz der Risikoverfei\ung
direkt oder mittels Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten in Beteiligungs-
wertpapiere und -wertrechte. Das dadurch erreichte Bruttoengagement in Betei-
ligungswertpapieren und -wertrechten betréigt mindestens 51% des Gesamiver-
mégens dieses Teilvermégens.

Teilfondsspezifische Anlagepolitik

Grundsétzliche Informationen:

Zusétzlich zu den unter Ziffer 2.1 erwdhnten Anlagen in Beteiligungswertpa-
piere und -werfrechte kann jeder Teilfonds in verzinsliche Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente investieren sowie alle anderen unter Ziffer 2.3.1 erwdéhn-
ten Anlagen tétigen.

Unter dem Begriff Beteiligungswertpapiere und -werfrechte werden neben Aktien
auch Anlagen in andere Kapitalanteile verstanden (Genossenschaftsanteile, Par-
tizipationsscheine, Genussscheine, Akfienfonds [unter Beriicksichtigung der unter
Ziffer 2.3 aufgefihrien Restriktionen], Zertifikate auf Beteiligungswertpapiere,
Aktienindizes efc., [sofern diese Zertifikate von erstklassigen Finanzinstituten aus-
gegeben werden und einen Wertpapiercharakter im Sinne des Artikels 41 (1)
a) bis d) des OGA-Geselzes haben] und Ahnliches), sowie Wertoapiere und
Werlrechte, die das Recht verkérpern, Beteiligungswertpapiere und -werirechte
durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie namentlich Warranfs.

Unter dem Begiff verzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinsirumente werden
Obligationen, Notes, Wandelobligationen, Wandelnotes, Optionsanleihen
und Optionsscheine auf Weripapieren, Obligationen- und Money Market
Funds sowie Zertifikate auf verzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumen-
te, Obligationenindizes efc. (sofern diese Zertifikate von erstklassigen Finanzin-
stituten ausgegeben werden, einen Wertpapiercharakter im Sinne des Arfikels
41 (1) a) bis d) des OGA-Gesetzes haben) und Ahnliches verstanden.

Die Teilfonds setzen Derivate zu Absicherungszwecken und zur effizienten
Umsefzung der Portfoliosirategie ein. Der Teilfonds LONG/SHORT SELECTION
INTERNATIONAL sefzt zur effizienten Umsetzung seiner Anlagepolitik und zu
Absicherungszwecken in hdherem Masse Derivate ein.

Die Teilfonds mit einer geografischen Bezeichnung im Namen investieren min-
destens zwei Driftel ihres Gesamtvermégens in Unternehmen, die ihren Sitz
oder ihre hauptséchliche Geschéfistatigkeit im geografischen Raum haben, auf
welchen ihre Bezeichnung hinweist. Die Teilfonds mit der Bezeichnung INTER-
NATIONAL im Namen sind bei ihren Anlagen hinsichtlich des geografischen
Raumes nicht beschrankt.

Fir die Teilfonds der Gruppe SELECTION

Die Mittel der Teilfonds der Gruppe SELECTION werden in Akfien und andere

Beteiligungswertpapiere und -werfrechte von Gesellschaften investiert, die ihren

Sitz oder ihre hauptsdchliche Geschéfistétigkeit im geografischen Raum oder

im Geschdftsbereich haben, auf den die Bezeichnung des Teilfonds hinweist.

Die Gruppe SELECTION besteht aus:

- SWISSCANTO (LU) EQUITY FUND SELECTION NORTH AMERICA
Anlagen in Unternehmen in Nordamerika;

- SWISSCANTO (LU) EQUITY FUND SELECTION INTERNATIONAL
Anlagen in Unternehmen weltweit;

- SWISSCANTO (LU) EQUITY FUND SELECTION ENERGY

Anlagen in Unternehmen des Energiebereichs.

2.2.3

2.2.6
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2.2.8

2.3
2.3.1

Fir SWISSCANTO (LU) EQUITY FUND SMALL & MID CAPS JAPAN

Die Mittel des Teilfonds SMALL & MID CAPS JAPAN werden in ein Anlage-
universum investiert, welchem klein- und mittelgross kapitalisierte Unternehmen
zugeordnet werden, die ihren Sitz oder ihre hauptséchliche Geschéftstatigkeit
im geografischen Raum haben, auf den die Bezeichnung des Teilfonds hin-
weist. Die Marktkapitalisierung der Unternehmungen darf nicht mehr als 2%
der Marktkapitalisierung des entsprechenden Gesamimarkies ausmachen.

Fir SWISSCANTO (LU) EQUITY FUND TOP DIVIDEND EUROPE

Die Mittel des Teilfonds TOP DIVIDEND EUROPE werden in ein Anlageuniver-
sum investiert, welchem Unternehmen mit hoher Dividendenrendite zugeordnet
werden und die ihren Sitz oder ihre hauptséchliche Geschéfistatigkeit im geo-
grafischen Raum haben, auf die die Bezeichnung des Teilfonds hinweist.

Fir SWISSCANTO (LU) EQUITY FUND CLIMATE INVEST
Die Mittel des Teilfonds CLMATE INVEST werden in ein Anlageuniversum inves-
tiert, welchem Unternehmen zugeordnet werden, die einen Beitrag zur Reduk-
tion des Klimawandels oder dessen Folgewirkungen leisten.

Fir SWISSCANTO (LU) EQUITY FUND WATER INVEST

Die Mittel des Teilfonds WATER INVEST werden in ein Anlageuniversum inves-
tiert, welchem Unternehmen aus der ganzen Welt zugeordnet werden, die
Technologien, Produkte oder Dienstleistungen mit Bezug zur Wertschépfungs-
kette des Wassers anbiefen. Anvisiert werden insbesondere Unternehmen aus
dem Bereich der Wasserversorgung, Wassertechnologien, Wasseraufberei-
tung, Wasserdienstleistungen, Wasserreinigung und Wasserrecycling.

Fir SWISSCANTO (LU) EQUITY FUND INNOVATION LEADERS

Die Mittel des Teilfonds INNOVATION LEADERS werden in Aktien und andere
Beteiligungswertpapiere und -werirechte von Gesellschaften weltweit und aus
den unterschiedlichsten Sekioren investiert. Der Teilfonds konzenfriert sich bei
seinen Investitionen Uberwiegend auf Firmen mit intensiver Forschungs- und Ent-
wicklungstatigkeit, die dadurch ein Potenzial fiir kiinftige ProduktInnovationen
und Unternehmenswachstum schaffen.

SWISSCANTO (LU) EQUITY FUND LONG/SHORT SELECTION
INTERNATIONAL

Zur Erreichung des Anlageziels tatigt der Teilfonds einerseits Investitionen welt-
weit in Aktien mit Gberdurchschnitilichen Renditeerwartungen (Long-Positionen).
Andererseits werden Positionen weltweit in Akfien mit unterdurchschnitilichen
Renditeerwartungen eingegangen, deren konomische Wirkung einem Leer-
verkauf entspricht (Short-Positionen).

Die Long-Positionen in Aktien kénnen sowohl mittels Direktinvestitionen in Betei-
ligungswertpapiere und -wertrechte als auch mittels Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten (wie Swaps|, denen Beteiligungswertpapiere und -wertrech-
te zugrunde liegen, erfolgen. Die Short-Positionen in Aktien werden ausschliess-
lich mittels Einsatz von Derivaten (wie Swaps), denen Beteiligungswertpapiere
und -wertrechte zugrunde liegen, eingegangen.

Der Teilfonds strebt grundsétzlich eine markineutrale Strategie an, indem die
Hohe des Engagements in Long-Positionen der Hohe des Engagements in Short-
Positionen entspricht und je maximal 150% des Nettofondsvermégens betrégt.
Der Teilfonds kann fallweise von der markineutralen Strategie abweichen, um
von erwartefen Aktienmarkitendenzen zu profitieren.

Die Umsefzung mit Derivaten erfolgt vorwiegend (aber nicht ausschliesslich) mit-
tels Einsatz von Swaps (OTC-Derivaten), bei denen jeweils die Wertentwicklung
eines zugrunde liegenden Beteiligungswertpapiers resp. -wertrechts gegen die
Wertentwicklung eines anderen Beteiligungswertpapiers resp. -wertrechts oder
gegen die Zinskosten einer entsprechenden Finanzierung getauscht wird.

Zur Deckung der mittels Einsafz von Derivaten eingegangenen Zahlungsver-
pflichtungen werden liquide Anlagen in Hohe des Markiwertes der gehaltenen
Derivate gehalten. Das kann dazu fihren, dass bis zu 100% des Nettovermé-
gens in liquiditat, Geldmarktinstrumenten und kurzfristigen, verzinslichen Wert-
papieren gehalten werden.

Das Gesamtrisiko dieses Teilvermdgens wird unter Anwendung der absoluten
Value-atRisk-Methode (VaR-Methode) iberwacht. Die VaR-limite betréigt 20%
(20 Tage, Konfidenzintervall 99%).

Fir alle Teilfonds giiltige Bestimmungen

Zulassige Anlagen sind:

Weripapiere und Geldmarkfinstrumente

Der Fonds kann in Werfpapiere und Geldmarktinstrumente anlegen, die an
einem geregelten Markt gemdss der modifizierten Richtlinie 2004,/39/EG des
Rates vom 21. April 2004 iber Markte fir Finanzinstrumente [MiFID) zugelas-
sen sind oder an einem anderen anerkannten, dem Publikum offen stehenden,
regelmdssig statifindenden, geregelten Markt eines Mitgliedstaates der Euro-
pédischen Union oder eines Staates in Europa, Afrika, Asien, Ozeanien oder
Amerika gehandelt werden.

Neuemissionen

Der Fonds kann in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen
anlegen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die
Zulassung zur amflichen Notierung an einer Bérse oder an einem anderen
anerkannten, dem Publikum offen stehenden, regelméssig statifindenden, gere-
gelten Markt eines Mitgliedstaates der Europdischen Union oder eines Staates
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in Europa, Afrika, Asien, Ozeanien oder Amerika zu beantragen, und sofern
diese Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Emission erfolgt.

Geldmarktinstrumente (nicht an einer Bérse notiert)

Der Fonds kann in Geldmarkfinstrumente anlegen, welche nicht an einer Bérse
oder an einem geregelten Markt gehandelt werden, sofern deren Emission
oder deren Emittent Vorschriften iber den Einlagen- und den Anlegerschutz
unterliegt, vorausgesetzt, diese Geldmarktinstrumente entsprechen den Voraus-

setzungen von Arfikel 41 (1) h) des OGA-Gesetzes.

Liquiditat

Der Fonds kann in Sicht- und Termineinlagen anlegen. Als solche gelten jeder-
zeit oder mit einer Frist von nicht mehr als 12 Monaten kiindbare Einlagen bei
Kreditinstituten mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat oder in einem Dritistaat, in
letzterem Fall jedoch nur dann, wenn diese Kreditinstitute Aufsichtsbestimmun-
gen unterliegen, die denjenigen des Gemeinschafisrechts gleichwertig sind.
Bei den Schuldnern muss es sich um erstklassige Banken handeln.

Anlagen in Fondsanteile

Der Fonds kann in Anteile von Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpa-

pieren [OGAW) des offenen Investmenttyps im Sinne der Investmentrichtlinie der

Europdischen Gemeinschaft vom 13. Juli 2009 (2009/65/EG) und/oder ande-

rer Organismen fir gemeinsame Anlagen (andere OGA) im Sinne der genannfen

Richtlinie mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einem

Drittstaat anlegen, sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie
einer behérdlichen Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF
derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und ausreichende
Gewidhr fir eine Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht:

— das Schutzniveau der Anteilsinhaber der anderen OGA dem Schutzbe-
dirfnis der Anteilsinhaber eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere
die Vorschriften Gber eine gefrennte Verwahrung des Fondsvermégens, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrung und Leerverkéufe von Wertpapieren
und Geldmarkfinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG
gleichwertig sind;

- die Geschéftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und
Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil tber das Vermégen und
die Verbindlichkeiten, die Erfrdge und die Transakfionen im Berichtszeitraum
zu bilden;

— der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden
sollen, nach seinen Grindungsunterlagen héchstens 10% seines Fondsver-
mdgens in Anteilen anderer OGAW oder anderer OGA anlegen darf.

Insbesondere kann der Fonds auch in Anteile von Fonds nach schweizerischem

Recht (Effektenfonds und Ubrige Fonds| investieren.

Weiterhin ist der Erwerb von Anteilen von OGAW oder anderen OGA nur

zulgssig, wenn diese eine &hnliche Anlagepolitik wie der entsprechende Teil-

fonds oder einzelne Teilbereiche davon verfolgen.

Der Fonds darf Anteile von OGAW und anderen OGA erwerben, die unmittelbar

oder mittelbar von der ihn verwaltenden Verwaltungsgesellschaft selbst oder von

einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der diese durch gemeinsame Verwaliung
oder Beherrschung oder durch eine direkie oder indirekie Beteiligung von mehr als

10% des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie die andere Gesellschaft dirfen in diesem

Zusammenhang keine Ausgabe- und Ricknahmekommissionen belasten.

Abgeleitete Finanzinstrumente («Derivate»)

Der Fonds kann in abgeleitete Finanzinstrumente (<Derivate») anlegen, ein-

schliesslich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der

unter den vorstehenden bezeichnefen geregelten Mérkte gehandelt werden,
und/oder abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer Bérse gehandelt
werden («OTC-Derivate»), sofern

— es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Ab-
satz (1) des OGA-Gesetzes, um Finanzindizes, Zinssdtze, Wechselkurse
oder Wéhrungen handelt, in die der OGAW geméiss den in seinen Griin-
dungsunterlagen genannten Anlagezielen investieren darf;

- die Gegenpartei bei Geschéften mit OTC-Derivaten einer behérdlichen Auf-
sicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelas-
sen wurden und

- die OTC-Derivate einer zuverlgssigen und Uberpriffoaren Bewertung auf
Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative des OGAW zum ange-
messenen Zeitwert verdussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glatt-
gestellt werden kénnen.

Andere Anlagen

Der Fonds kann im Einklang mit den Anlagebeschrénkungen in andere als
die vorstehend genannten zuldssigen Anlagen anlegen, insbesondere in Wert-
papiere oder in verbriefte Rechte, wenn diese Rechte Wertpapieren gleich-
gestellt werden kénnen, weil sie insbesondere Ubertragen, verdussert und
jederzeit bewertet werden kénnen.

Beschrénkung der Anlagen

Bei den Anlagen des Fonds miissen folgende Regeln beachtet werden:

Der Fonds darf fir die Gesamtheit des verwalteten Vermégens weder mehr als
10% der ausstehenden Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines Emitten-
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ten, noch mehr als 10% der stimmrechtlosen Aktien eines Emittenten, noch mehr
als 25% der Anteile an einem OGAW und anderen OGA erwerben.
Vorbehéltlich der ausdriicklich erwéhnten Ausnahmen dirfen nicht mehr als 10%
des Nettovermégens eines Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten angelegt werden; der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Emittenten, in die mehr als 5% des Neftovermdgens
angelegt werden, darf 40% des Nettovermdgens eines Teilfonds nicht Gberstei-
gen.
Die Anlagen dirfen es der Verwaltungsgesellschaft nicht erlauben, einen nen-
nenswerten Einfluss auf die Geschéfisfihrung eines Emittenten auszuiben.
Die Begrenzung von lit. a) und c| ist Gberdies nicht anwendbar auf Beteili-
gungswertpapiere und -wertrechte, durch die der Teilfonds einen Anteil am
Kapital einer Gesellschaft mit Sitz in einem Staat ausserhalb der EU erhalt, die
ihre Aktiva hauptséchlich in Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in diesem
Staat anlegt, wenn dies aufgrund der nationalen Gesetzgebung dieses Staates
die einzige Méglichkeit ist, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses
Staates zu tétigen. Diese Ausnahme gilt jedoch nur, wenn die Gesellschaft mit
Sitz ausserhalb der EU in ihrer Anlagepolitik die Anlagebeschrénkungen des
jeweiligen Teilfonds einhilt.
Héchstens 20% des Netiovermdgens eines Teilfonds dirfen in Einlagen bei ein
und derselben Einrichtung angelegt werden.
Das Gesamtrisiko aus der Verwendung derivativer Finanzinstrumente darf nicht
mehr als 100% des Nettovermégens eines Teilfonds befragen und somit darf
das Gesamtrisiko des Teilfonds insgesamt 200% des Nettovermégens eines
Teilfonds nicht daverhaft Gberschreiten. Das Gesamtrisiko des Teilfonds darf durch
voribergehende Kreditaufnahme nicht mehr als 10% erhéht werden, so dass das
Gesamirisiko nie mehr als 210% des Netftovermdgens eines Teilfonds betrégt.
Beziglich Anlagen in derivative Finanzinstrumente darf das Gesamtrisiko der
entsprechenden Basiswerte, ausser wenn es sich um indexbasierte Derivate
handelt, die in lit. b), €], g) und h) genannten Grenzen nicht Uberschreiten.
Beim Teilfonds LONG,/SHORT SELECTION INTERNATIONAL wird das Gesamt-
risiko unter Anwendung der absoluten VaR-Methode iberwacht. Im Rahmen des
Risikomanagements wird ein maximales monatliches (20 Tage) VaR-Limit von
20% festgesetzt, bei einem Konfidenzintervall von 99%.
Bei Geschaften mit OTC-Derivaten darf das Risiko pro Gegenpartei maxi-
mal 10% des Nettovermégens eines Teilfonds betragen, wenn der Kontrahent
ein dem OGA-Ceselz entsprechendes Kreditinstitut ist. In allen Gbrigen Féllen
darf das Risiko pro Gegenpartei maximal 5% des Nettovermégens eines Teil-
fonds befragen.
Ungeachtet der unter lit. b] Satz 1 und e) und g) aufgefihrien Obergrenzen
darf jeder Teilfonds bei ein und derselben Einrichtung héchstens 20% seines
Nettovermégens in einer Kombination aus
- vondieser Einrichtung begebenen Weripapieren und Geldmarktinstrumenten,
- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
— Risiken aus Geschéften mit von dieser Einrichtung erworbenen OTC-
Derivaten investieren.
Héchstens 10% des Netftovermégens eines Teilfonds diirfen in Anteile anderer
OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von Ziffer 2.3.1 e} angelegt werden.
Bei den Teilfonds, die ausschiittende Anteile ausstehend haben, mit Ausnahme
des LONG,/SHORT SELECTION INTERNATIONAL, dirfen hochstens 15%, bei
den Teilfonds, die ausschliesslich thesaurierende Anteile ausstehend haben, mit
Ausnahme des LONG,/SHORT SELECTION INTERNATIONAL, durfen héchstens
20% des Netftovermdgens eines Teilfonds in Sicht- und Termineinlagen im Sinne
von Ziffer 2.3.1 d) investiert werden.
Bei den Teilfonds, die ausschittende Anteile ausstehend haben, mit Ausnahme
des LONG/SHORT SELECTION INTERNATIONAL, diirfen héchstens 15%, bei
den Teilfonds, die ausschliesslich thesaurierende Anteile ausstehend haben, mit
Ausnahme des LONG/SHORT SELECTION INTERNATIONAL, dirfen héchs-
tens 20% des Nettovermdgens in verzinsliche Wertpapiere sowie Geldmarkt-
instrumenten angelegt werden.
Gesamthaft disrfen bei den Teilfonds, die ausschiittende Anteile ausstehend ha-
ben, mit Ausnahme des LONG/SHORT SELECTION INTERNATIONAL, maxi-
mal 15% des Nettovermégens in zinstragende Insfrumente (Forderungen im Sinne
der EU-ZinsbesteuerungsRichtlinie (2003/48/EC)) angelegt werden.
Hachstens 10% des Nettovermégens dirfen in andere Anlagen im Sinne von
Ziffer 2.3.1 g) angelegt werden.

Werden die Beschrénkungen in Ziffer 2.3.2 unbeabsichtigt iberschritten, so
ist vorrangig das Ziel zu verfolgen, die iberschrittenen Prozentsétze wieder zu
unterschreiten, unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber.

Die hiervor erwdhnten prozentualen Begrenzungen beziehen sich auf das Ver-
mégen des jeweiligen Teilfonds, soweit nicht ausdricklich erwéhnt ist, dass sie
sich auf alle Vermdgenswerte des Fonds beziehen. Die Begrenzungen gelten
nicht im Fall der Ausiibung von Bezugsrechten.

Unbeachtet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risi-
kostreuung zu achten, kénnen neu zugelassene Teilfonds wdhrend eines
Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer Zulassung von den Anlagebeschrén-
kungen abweichen.

Unzulgssige Anlagen

Der Fonds darf nicht:

Kredite gewdhren oder fir Dritte als Birge einstehen;
direkt in Immobilien, Waren und Warenpapiere anlegen;
Leerverkéufe von Wertpapieren féfigen.
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Die Verwaltungsgesellschaft darf jederzeit im Interesse der Anteilsinhaber wei-
tere Anlagebeschréinkungen festsetzen, soweit diese erforderlich sind, um den
Gesefzen und Bestimmungen jener Lander zu entsprechen, in denen Anteils-
scheine des Fonds angeboten und verkauft werden.

Anlagetechniken und Instrumente

Repos und Securities Lending

Die Verwaliungsgesellschaft kann zur effizienten Verwaltung des Fondsver-
mégens die Techniken und Instrumente der Wertpapierleihe und Wertpapier-
pensionsgeschdfte einsetzen gemdss den Bestimmungen des Rundschreibens
CSSF 08/356. Sollte die Verwaltungsgesellschaft in diesem Zusammenhang
Garantien in Form von Bargeld erhalten, kann dieses entsprechend den Vorschrit
ten des vorgenannten Rundschreibens fir den Fonds wieder angelegt werden.

Kreditaufnahme

Der Fonds darf keine Kredite aufnehmen oder temporére Uberziehungen seiner
Konten vornehmen, es sei denn fir den Ankauf von Devisen mittels eines «back-
to-back»-Darlehens oder voriibergehend bis 10% des Nettovermégens.

Llong/ Short-Strategie

Des Weiteren kann/wird der Portfolio Manager bei den Teilfonds durch den
Aufbau zusétzlicher Long-Positionen sowie von Short-Positionen eine Optimie-
rung der Portfolio-Rendite anstreben. Diesbeziiglich werden bei den Teilfonds,
mit Ausnahme des LONG/SHORT SELECTION INTERNATIONAL, durch ab-
geleitete Finanzinstrumente (z.B. in der Form von Equity Swaps) zuséizliche
Llong-Positionen in Aktien geschaffen, welche wirtschaftlich einer Direktanlage
von maximal 30% des Nettovermdgens entsprechen, sowie ebenfalls durch
abgeleitete Finanzinstrumente zusétzliche dquivalente Short-Positionen in Aktien
aufgebaut, die der Portfolio Manager als tberbewertet einschétzt. In Uberein-
stimmung mit Ziffer 2.3.3 werden jedoch keine leerverkéufe von Werfpapieren
getdtigh. Beim Teilfonds LONG/SHORT SELECTION INTERNATIONAL betra-
gen die Maximalwerte fir Long-Positionen und fir Short-Positionen héchstens
je 150% des Nettovermdgens. Das Gesamtrisiko dieses Teilfonds wird unter
Anwendung der absoluten VaR-Methode iberwacht. Das maximale VaR-Limit
betraigt 20% (20 Tage, Konfidenzintervall 99%).

Einsatz von strukturierten Finanzinstrumenten:

Teilfonds kénnen im Rahmen der Anlagepolitik in strukturierte Produkte (Zertifi-
kate) investieren, vorausgesetzt, dass diese Instrumente als effiziente Instrumen-
te zur Erreichung des erwiinschten Anlagezieles eingeseizt werden kénnen.
Zertifikate missen jederzeit direkt und ohne Einschrénkung verdusserbar sein.
Weiter sind solche Geschafte nur mit erstklassigen Finanzinstituten zulgssig, die
sich auf solche Transaktionsarten spezialisiert haben.

Abgeleitete Finanzinstrumente kénnen insbesondere zu folgenden Zwecken ein-
gesetzt werden:

Steverung von Wahrungsexposures

Teilfonds kénnen durch den Einsatz von Devisentermingeschéften und Devisen-
tauschgeschaften (Wahrungsswaps) ihr Wahrungsexposure sowohl absichern
als auch aktiv verwalten.

Ein Teilfonds darf ein gewiinschtes Wahrungsexposure in einer in der jeweili-
gen Anlagepolitik des Fonds zulassigen Wahrung auch durch die Wéhrungs-
anbindung an ein Finanzinstrument durch den Einsatz von Devisenterminge-
schaften und Devisentauschgeschéften (Wéhrungsswaps) eingehen. Dabei
muss das Wahrungsexposure nicht zwingend gegeniiber der Anlage- oder der
Rechnungswahrung des Fonds aufgebaut werden, sondern kann gegeniber
einer beliebigen zulgssigen Anlagewdhrung des Fonds erreicht werden.
Steverung von Zins- und Wahrungsrisiken

Zusétzlich zu den oben genannten Geschéften darf jeder Teilfonds Options-
und Termingeschéfte sowie Tauschgeschéfte (Zinsswaps und kombinierte Zins-
und Wahrungsswaps sowie «Total-Return-Swaps») sowohl zu Absicherungszwe-
cken als auch in Hinblick auf die effiziente Verwaltung des Portfolios tatigen.
Zur effizienten Umsetzung der Anlagepolitik.

Gemeinsame Verwaltung des Vermégens

Zum Zwecke einer effizienten Verwaltung des Fonds und sofern die
Anlagepolitik dies zuldsst, darf die Verwaltungsgesellschaft beschliessen, das
Vermédgen oder Teile des Vermégens bestimmter Teilfonds gemeinsam zu ver-
walten. Die so gemeinsam verwaltete Vermégensmasse wird nachfolgend
als «Pool» bezeichnet, ungeachtet dessen, dass solche Pools nur zu internen
Verwaltungszwecken zusammengefiigt werden. Die Pools bilden keine von
den gemeinsam verwalteten Teilfonds getrennte eigene Rechtspersénlichkeit
und sind fir Anleger nicht direkt zugénglich. Jeder einzelne der gemeinsam
verwalteten Teilfonds behélt das Anrecht auf sein spezifisches Vermégen.
Das gemeinsam in den Pools verwaltete Vermdgen ist zu jeder Zeit trennbar
und auf die einzelnen, partizipierenden Teilfonds bertragbar. Wenn die Ver-
mégensmassen mehrerer Teilfonds zwecks gemeinsamer Verwaltung zusam-
mengelegt werden, wird der Teil des Vermégens im Pool, welcher jedem
der beteiligten Teilfonds zuzuschreiben ist, mit Bezug auf die urspringliche
Beteiligung des Teilfonds an diesem Pool schriftlich festgehalten. Die Anrechte
jedes beteiligten Teilfonds auf das gemeinsam verwaltete Vermégen beziehen
sich auf jede einzelne Position des besagten Pools. Zusdizliche Anlagen,
welche fir die gemeinsam verwalteten Teilfonds getétigt werden, werden
diesen Teilfonds gemass ihren Anrechten zugefeih, wiéhrend \/ermijgenswer-
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te, die verkauft wurden, auf gleiche Weise vom Vermégen, welches jedem
beteiligten Teilfonds zuzuschreiben ist, abgezogen werden.

Der Verwaltungsrat darf im Rahmen der Anlagepolitik Vermégenswerte eines
Teilfonds im Zusammenhang mit Geschéften iber abgeleitete Finanzinstrumen-
te, Wertpapierleihen und Wertpapierpensionsgeschéften verpfénden oder zur
Sicherung ibereignen.”

Risikomanagementverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft setzt fir den Fonds und jeden Teilfonds ein Risiko-
managementverfahren im Einklang mit dem OGA-Gesetz und sonstigen
anwendbaren Vorschriften ein, insbesondere dem Rundschreiben 11/512
der CSSF. Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das Gesamt-
risiko der Teilfonds mit Ausnahme des Teilfonds LONG,/SHORT SELECTION
INTERNATIONAL durch den sogenannten Commitment-Ansatz gemessen und
kontrolliert. Beim Commitment-Ansatz sind die Positionen in derivativen Finan-
zinstrumenten in enfsprechende Positionen in den zugrunde liegenden Basis-
werten umzurechnen.

Beim Teilfonds LONG/SHORT SELECTION INTERNATIONAL wird das Ge-
samirisiko unfer Anwendung der absoluten VaR-Methode Uberwacht. Die
Hachstgrenze der absoluten VaR betrégt 20% (20 Tage, Konfidenzintervall
Q9%). Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hebelwirkung im Hinblick
auf Derivate zusétzlich anhand des Commitment-Ansatzes und geht davon aus,
dass grundséitzlich keine Hebelwirkung ausgetbt wird. In Ausnahmefdillen kann
es jedoch vorkommen, dass eine Hebelwirkung erzielt wird.

Beteiligung am Fonds

3.2

Bedingungen fiir die Ausgabe, Ricknahme und Konversion
von Anteilen

Anteile an einem Teilfonds werden an jedem Bankgeschéftstag in Luxemburg
ausgegeben oder zurickgenommen. Unter «Bankgeschaftstag» versteht man in
diesem Zusammenhang die Ublichen Bankgeschdftstage (d. h. Tage, an denen
die Banken wéhrend der normalen Geschéftsstunden in Luxemburg gedffnet
sind) mit Ausnahme von einzelnen, nicht gesefzlichen Ruhetagen in Luxemburg.
«Nicht gesetzliche Ruhetage» sind Tage, an denen Banken und Finanzinstitute
geschlossen sind. Anteile werden weiter nicht ausgegeben oder zurickgenom-
men an Tagen, an welchen die Bérsen der Hauptanlagelénder der Teilfonds
geschlossen sind bzw. Anlagen der Teilfonds nicht adéquat bewertet werden
kénnen. Keine Ausgaben oder Riicknahmen finden an Tagen statt, an welchen
die Verwaltungsgesellschaft entschieden hat, keinen Nettovermégenswert zu
berechnen, wie unter Ziffer 3.6 beschrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist im Rahmen ihrer Vertriebstatigkeit berechtigt,
nach ihrem Ermessen Kaufantrége zuriickzuweisen sowie gegeniber natir-
lichen oder juristischen Personen in bestimmten Landern und Gebiefen zeitweise
oder endgiltig den Verkauf von Anteilen auszusetzen oder zu begrenzen bzw.
die Zeichnung von Geldbetfrdgen zu gestatten. Die Verwaltungsgesellschaft
kann auch jederzeit Anteile zuriicknehmen, die von Anteilsinhabern gehalten
werden, welche vom Erwerb oder Besitz von Anteilen oder von gewissen
Anteilsklassen ausgeschlossen sind.

Die Verwaltungsgesellschaft gestattet kein Market Timing oder dem Market
Timing vergleichbare Aktivitgten. Sie behdlt sich das Recht vor, Zeichnungs- und
Konversionsauftréige, die von einem Anleger stammen, den die Verwaltungs-
gesellschaft verdéchtigt, derartige Aktivitéten durchzufihren, zurickzuweisen
und gegebenenfalls notwendige Massnahmen zu treffen, um die anderen Anle-
ger des Fonds zu schijizen.

Die Ausgabe, Riicknahme und Konversion von Anteilen erfolgt aufgrund von
Aufirdgen, die zu orsiblichen Offnungszeiten, spétestens aber bis 16.00 Uhr
Luxemburger Zeit, an einem luxemburgischen Bankgeschéftstag [Auftragstag)
bei der Depotbank, bei der Verwaltungsgesellschaft oder von einer Vertriebs-
stelle weitergeleitet bei der zentralen Auftragssammelstelle (SFCL) eingehen.
Der fiir die Berechnung des Ausgabe-, Ricknahme- und Konversionspreises ver-
wendefe Nettovermdgenswert wird am darauf folgenden Bewertungstag auf
Basis der letztbekannten Kurse berechnet. Spéter eingehende Auftrége werden
wie diejenigen behandelt, die am n&chsten Bankgeschéfistag eingehen.
Zeichnungen, Riicknahmen und Konversionen erfolgen somit auf Basis eines
unbekannten Netftovermdgenswertes (Forward pricing.

Die einzelnen Bewertungsprinzipien sind im nachfolgenden Absatz beschrieben.

Nettovermégenswert, Ausgabe-, Ricknahme- und
Konversionspreis, «Swinging Single Pricing»

Der Nettovermégenswert (NAV| der Anteile wird von der Verwaltungsgesellschaft
fir jeden einzelnen Teilfonds bzw. fir jede Anteilsklasse den Vertragsbedingun-

7 Die Regelung in 2.3.4 f) titt am 21. November 2011 in Kraft. Bis zu diesem
Datum darf der Fonds nicht Vermégenswerte der Teilfonds verpfénden, zur Sicherung
ibertragen oder abireten. Die bei Options-, Futures- und Termingeschaften iblichen
Margendepots gelten hierbei nicht als Verpfandung.
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gen gemdss und gemdss Ziffer 3.1 an jedem Bankgeschdfistag in Luxemburg
berechnet.

Der Nettovermdgenswert eines Anteils an einem Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse
oder Wahrungsklasse ist —wo in diesem Verkaufsprospekt nichts anderes angege-
ben ist — in der Rechnungswéhrung des Teilfonds bzw. der Wéhrung der Wah-
rungsklasse ausgedriickt und ergibt sich, indem das Netftovermégen des Teilfonds
bzw. einer Anteilsklasse durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile des
Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse dividiert wird. Der Nettovermdgenswert wird
mathematisch auf 0.01 der Rechnungseinheit bzw. beim Teilfonds SMALL & MID
CAPS JAPAN auf 1 Yen gerundet. Das Netiovermégen eines jeden Teilfonds
bzw. einer Anteilsklasse entspricht der Differenz zwischen der Summe der Gutha-
ben des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse und der Summe der den Teilfonds bzw.
die Anteilsklasse betreffenden Verpflichtungen.

Das Gesaminettovermdgen des Fonds ist in Euro ausgedriickt und entspricht der
Differenz zwischen dem Gesamiguthaben des Fonds und den Gesamiverpflich-
tungen des Fonds. Zum Zweck dieser Berechnung werden die Nettovermdgen
eines jeden Teilfonds, falls diese nicht auf Euro lauten, in Euro konvertiert und
zusammengezéhlt,

Das Vermdgen eines jeden Teilfonds bzw. einer jeden Anteilsklasse wird folgen-
dermassen bewertet:

Wertpapiere, Derivate und andere Anlagen, welche an einer Bérse nofiert sind,
werden zu den letztbekannten Marktpreisen bewertet.

Falls diese Wertpapiere, Derivate und anderen Anlagen an mehreren Bérsen
notiert sind, ist der letztverfigbare Kurs an jener Bérse massgebend, die der
Hauptmarkt fir dieses Wertpapier ist.

Bei Wertpapieren, Derivaten und anderen Anlagen, bei welchen der Handel an
einer Bérse geringfiigig ist und fir welche ein Zweitmarkt zwischen Wertpapier
héandlern mit marktkonformer Preisbildung besteht, kann die Verwaltungsgesell-
schaft die Bewertung dieser Wertpapiere, Derivate und anderen Anlagen auf-
grund dieser Preise vornehmen.

Wertpapiere, Derivate und andere Anlagen, die nicht an einer Bérse nofiert
sind, die aber an einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fir das Pub-
likum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemdss ist, gehandelt werden,
werden zum letziverfigbaren Kurs auf diesem Markt bewertet.

Wertpapiere und andere Anlagen, welche weder an einer Bérse nofiert sind
noch an einem geregelten Marki gehandelt werden, werden zum lefzten erhélt-
lichen Markfpreis bewertet. Ist ein solcher nicht verfigbar, erfolgt die Bewertung
der Wertpapiere durch die Verwaltungsgesellschaft geméss anderen, durch den
Verwaltungsrat festzulegenden Kriterien und auf der Grundlage des voraussicht-
lich méglichen Verkaufspreises, dessen Wert mit der gebiihrenden Sorgfalt nach
bestem Wissen veranschlagt wird.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse notiert sind, die aber an einem
anderen geregelten Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen
Funkfionsweise ordnungsgemdss ist, gehandelt werden, kénnen wie folgt bewer
tet werden: Der Bewerfungspreis solcher Anlagen wird, ausgehend vom Netto-
erwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite, suk-
zessiv dem Rickzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der
Markibedingungen wird die Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der
neuen Markirendite angepasst.

Die liquiden Mittel, Treuhand- und Festgelder werden zum Nennwert zuziglich
aufgelaufener Zinsen bewertet.

Fir jeden Teilfonds werden die Werte, die auf eine andere Wahrung als dieje-
nige des Teilfonds lauten, zum jeweiligen Mittelkurs in die Wéhrung des Teil-
fonds umgerechnet. Zur Absicherung des Wéhrungsrisikos abgeschlossene Ter-
minkontrakie werden bei der Umrechnung beriicksichtigt.

Anteile an OGAW und anderer OGA werden nach ihrem lefzten veréffentlichten
Nettovermdgenswert bewertet. Falls kein Nettovermagenswert zur Verfigung
steht, sondern lediglich An- und Verkaufspreise, kénnen die Anteile solcher
OGAW und anderer OGA zum Mittelwert zwischen solchen An- und Verkaufs-
preisen bewertet werden. Sind keine aktuellen Preise verfigbar, erfolgt die
Bewertung durch die Verwaltungsgesellschaft geméss anderen durch den Ver
waltungsrat festzulegenden Kriterien und auf der Grundlage des voraussichtlich
méglichen Verkaufspreises, dessen Wert mit der gebithrenden Sorgfalt und nach
bestem Wissen veranschlagt wird.

Derivate, die weder an einer Bérse noch an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden, sind mit dem Verkehrswert (Fair Value) zu bewerten, der bei
sorgféltiger Einschétzung unter Beriicksichtigung der Gesamtumsténde angemes-
sen ist.

Der Verwaltungsrat kann beschliessen, dass der Netiovermdgenswert der Teil-
fonds nach der im Folgenden beschriebenen «Swinging Single Pricing»Methode
berechnet wird.

Falls an einem Bankgeschéftstag die Summe der Zeichnungen bzw. Ricknahmen
aller Anteilsklassen eines Teilfonds zu einem Nettovermégenszufluss bzw. -abfluss
fohrt, wird der Nettovermégenswert des betreffenden Teilfonds erhéht bzw. redu-
ziert («Swinging Single Pricing» im Folgenden «SSP»).

Die maximale Anpassung beléuft sich auf 1% des Netftovermégenswertes des
jeweiligen Teilfonds. Beriicksichtigt werden sowohl die geschéizten Transaktions-
kosten und Steuerlasten, die dem jeweiligen Teilfonds entstehen, als auch die
geschatzte Geld-/Briefspanne der Vermégenswerte, in die der Teilfonds anlegt.
Die Anpassung fihrt zu einer Erhdhung des Nettovermégenswertes, wenn die
Nettobewegungen zu einem Anstieg der Anzahl der Anteile des betroffenen
Teilfonds fihren. Sie resultiert in einer Verminderung des Nettovermégenswertes,
wenn die Neffobewegungen einen Riickgang der Anzahl der Anteile bewirken.

3.3

3.4

3.5

Der Verwaltungsrat hat beschlossen, die «SSP>»Methode fiir alle Teilfonds anzu-
wenden.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweilig andere addquate Bewer-
tungsprinzipien anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung
aufgrund aussergewdhnlicher Ereignisse nicht angewendet werden kénnen oder
als unzweckméssig erscheinen.

Bei Vorliegen ausserordentlicher Umstéinde kénnen innerhalb eines Tages weitere
Bewertungen vorgenommen werden, welche fir die Ausgaben und Riicknahmen
dieses Tages massgebend sind.

Bei massiven Ricknahmeantrégen kann die Verwaltungsgesellschaft die Anteile
des entsprechenden Teilfonds auf Basis der Kurse, zu welchen die notwendigen
Verkéufe von Wertpapieren getétigt werden, bewerfen.

Verkauf von Anteilen

Die Zahlung des Ausgabepreises muss innerhalb von drei Bankgeschéftsiagen

nach Eingang des Zeichnungsaufirages erfolgen. Die Verwaltungsgesellschaft ist

jedoch berechtigt, diese Frist auf maximal fiinf Bankarbeitstage zu erstrecken,
sofern sich die Dreitagesfrist als zu kurz erweist. Die Ausgabepreise werden auf
die kleinste néichste Wahrungseinheit gerundet.

Bei der Ausgabe werden belastet:

— eine Vermitlungsgebihr, welche 5% des Nettovermégenswertes pro Anteil
nicht tbersteigen darf und der vermittelnden Stelle zukommt. Die vermitteln-
de Stelle kann jedoch eine Mindestgebihr von maximal CHF 80 bzw. deren
Gegenwert in einer anderen Wéhrung in Rechnung stellen;

- bei Konversion von einem Teilfonds in einen anderen darf die vermittelnde
Stelle bis zum Gegenwert der eingereichten Anteile maximal die Hélfte der
bei der Ausgabe zuldssigen Vermitilungsgebihr belasten;

- allfallige Abgaben im Zusammenhang mit der Ausgabe.

Die entsprechende Anzahl Anteile wird den Anlegern unverziiglich nach Zahlung

des Kaufpreises ibertragen. Der Verwaltungsrat ist erméchtigt, die Zeichnung

von Celdbetrégen anzunehmen und auf deren Basis der Ausgabe von gesti-
ckelten (frakfionierten) Anteilen bis auf die vierte Dezimalstelle zuzustimmen. Die

Verwaltungsgesellschaft ist in diesem Falle ermdchtigt, eine der Vertriebs- oder

Zahlstellen zu erméchtigen, den Anteilsinhabern schrifflich die Anteilszeichnung

zu bestétigen. Die Anteile lauten auf den Inhaber. Sie werden nicht verbrieft,

sondemn buchmdssig gefihrt. Bereits ausgegebene physische Anteile behalten
ihre Giltigkeit. Sie sind spdtestens mit dem Ricknahmeantrag zurickzugeben.

Die Zeichner von Anteilen werden darauf hingewiesen, dass sie sich gegen-

iber der Stelle, die ihre Zeichnung entgegennimmt, ausweisen missen, sofern

sie ihr nicht persénlich bekannt sind. Diese Vorschrift dient dem Kampf gegen
das Waschen von aus Verbrechen, insbesondere aus dem Drogenhandel, stam-
menden Geldermn.

Riicknahme von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt grundséitzlich jederzeit Anteile des Fonds
gegen lieferung der entsprechenden Anteilsscheine zum Riicknahmepreis zuriick.
Da fir einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Fondsvermégen
gesorgt werden muss, wird die Auszahlung von Fondsanteilen unter gewdhn-
lichen Umsténden innerhalb von finf Bankgeschéftstagen nach Berechnung
des Riicknahmepreises erfolgen, es sei denn, dass gemdss gesetzlichen Vor-
schriften, wie Devisen- und Zahlungsbeschrénkungen, oder aufgrund sonstiger,
ausserhalb der Kontrolle der Depotbank liegender Umstinde sich die Uber-
weisung des Ricknahmebetrages in das Lland, wo die Ricknahme beantragt
wurde, als unméglich erweist.

Die Rickzahlung der Anteile erfolgt in der Wahrung des Teilfonds. Fir die Riick-
nahme wird keine Gebihr belastet. Vom Riicknahmepreis abgezogen werden
allfallige bei der Ricknahme anfallende Stevern. Die Ricknahmepreise werden
auf die kleinste ndchste Wahrungseinheit gerundet.

Bei massiven Ricknahmeantragen kénnen Depotbank und Verwaltungsgesell-
schaft beschliessen, einen Ricknahmeantrag erst dann abzurechnen, wenn
ohne unnétige Verzégerung entsprechende Vermégenswerte des Fonds verkauft
worden sind. In der Folge sind die zuriickgestellten Riicknahmeantrége prioritér
zu behandeln.

Mit der Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Konversion von Anteilen

Anteilsinhaber eines jeden Teilfonds sind berechtigt, alle oder einen Teil ihrer Antei-
le in solche eines anderen zur Zeichnung aufgelegten Teilfonds umzuwandeln bzw.
von einer Anteilsklasse in eine andere innerhalb des Teilfonds zu wechseln, und
zwar an jedem Tag, an dem der Nettovermdgenswert der Teilfonds berechnet
wird. Institutionelle Anteile kénnen nur in andere institutionelle Anteile konvertiert
werden, Anteile der Klasse A nur in solche der Klasse B und umgekehrt oder in
Anteile der Klassen A oder B eines anderen Teilfonds. Voraussetzung ist ein entspre-
chender Konversionsantrag tber mindestens 10 Anteile eines Teilfonds bzw. einer
Anteilsklasse an die Verwaltungsgesellschaft und die Einlieferung der Anteilsschei-
ne, sofern solche ausgestellt wurden. Die Konversion erfolgt auf Basis der Nettover-
mégenswerte der betreffenden Teilfonds, die am néchstfolgenden Bewertungstag
ermittelt werden.

Bei Konversionen darf die vermittelnde Stelle bis zum Gegenwert der eingereichten
Anteile maximal die Hélfte der bei der Ausgabe geschuldeten Vermitflungsgebihr
belasten.



Die Verwaltungsgesellschaft wird die Anzahl der Anteile festlegen, in welche ein Die ausgeschittefen Erfréige und/oder der beim Verkauf bzw. der Riickgabe realisierte

Anteilsinhaber seine vorhandenen Anteile umwandeln méchte, und zwar entspre- Zins kénnen der europdischen Zinsbesteuerung unterliegen. Diese kommt bei Aus-

chend der folgenden Formel: schittungen an eine natirliche, nutzungsberechtigte Person mit Wohnsitz in einem EU-

Mitgliedstaat zur Anwendung, sofern sich das Vermégen des Teilvermdgens zu mehr

BxC) als 15% aus Anlagen zusammensetzt, welche Zinsertrdge im Sinne der europdischen

A= D : Richtlinie 2003/48/EG erzielen, sowie bei Verkauf bzw. Rickgabe der Fondsanteile,

sofern sich das Vermégen des Teilvermégens zu mehr als 25% aus derartigen Anlagen

Dabei bedeuten: zusammensetzt. Ob diese Schwellenwerte Uberschritten sind, wird jéhrlich aufgrund

A = Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds bzw. der neuen Anteilsklasse, die einer Uberprifung der jeweiligen Vermogen der Teilfonds [Asset Test] bestimmt und

auszugeben sind kann deshalb von Jahr zu Jahr unterschiedlich sein. Fir Teilfonds (mit Ausnahme des

B = Anzahl der Anteile des urspringlichen Teilfonds bzw. der urspriinglichen LONG/SHORT SELECTION INTERNATIONAL), welche ausschiittende Anteile ausste-

Anteilsklasse hend haben, gilt, dass die Anlagen, deren Ertrédge Zinszahlungen im Sinne der EU-

C = Riicknahmepreis pro Anteil des urspriinglichen Teilfonds bzw. der urspriing- Richtlinie (2003/48/EG) im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen darstellen,

lichen Anteilsklassen einschliesslich der flissigen Mittel zu keinem Zeitpunkt mehr als 15% des Nettover-

D = Nettovermégenswert pro Anteil des neven Teilfonds mégens eines solchen Teilfonds Uberschreiten dirfen. Fir Teilfonds, die ausschliesslich

E = Am Tag der Konversion massgebender Umrechnungskurs zwischen den thesaurierende Anteile ausstehend haben, sowie fir den LONG,/SHORT SELECTION
Weéhrungen der beiden Teilfonds bzw. der beiden Anteilsklassen INTERNATIONAL gilt diese Zusicherung nicht.

Nach der derzeit giltigen Gesetzgebung sind durch die Anteilsinhaber weder Einkom-

Entstehen bei der Berechnung der Anzahl neuer Anteile des neuen Teilfonds mens-, Vermégens- noch andere Steuern in Luxemburg zu entrichten, es sei denn, sie

Anteilsbruchteile, so wird das Ergebnis auf die néchste ganze Zahl abgerundet, sind oder waren in Luxemburg wohnhaft oder unterhalten dort eine Betriebsstétte, der

sofern nicht der Verwaltungsrat der Ausgabe von gestiickelten (frakionierten) die Anteile zugehdren. Potenzielle Anteilsinhaber sollten sich tber die Gesefze und

Anteilen zugestimmt hat. Bruchteile werden dem Anleger zum Ricknahmepreis Verordnungen, die fir die Zeichnung, den Kauf, den Besitz und den Verkauf von Antei-

vergitet. len an ihrem Wohnsitz Anwendung finden, informieren und nétigenfalls beraten lassen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird dem Anteilsinhaber Einzelheiten beziiglich der

Umwandlung Gbermitteln. Ausser der erwdéhnten «Abonnementsteuer» wird dem Fonds fir die Leitung und Ver-

waltung sowie den Vertrieb der Fondsanteile eine an die Verwaltungsgesellschaft zu

3.6 Aussetzung der Berechnung des Nettovermégenswertes zahlende pauschale Verwaltungskommission in Rechnung gestellt. Diese pauschale
sowie der Ausgabe, Konversion und Riicknahme Verwaltungskommission betfrégt derzeit fir alle Teilfonds maximal 2% p.a. Beim Teil-
von Anteilen fonds LONG/SHORT SELECTION INTERNATIONAL wird zudem eine Performance-
Die Verwaltungsgesellschaft ist erméchtigt, die Berechnung des Nettovermé- Fee belastet.
genswertes sowie Ausgabe, Konversion und Riicknahme von Anteilen, fir einen
oder mehrere Teilfonds, in folgenden Féllen voribergehend auszusetzen: Diese Kommission ist jeweils per Ende Monat auf dem durchschnitilichen monatlichen

a) Wenn Bérsen oder Mérkte, die fir die Bewertung eines bedeutenden Anteils Netiovermbgen des jeweiligen Teilfonds pro rata femporis zahlbar.
des Vermégens eines Teilfonds massgebend sind, oder wenn Devisenmérkte, Die Verwaltungsgesellschaft tragt dafir sémiliche im Zusammenhang mit der Verwal-
auf die der Nettovermdgenswert oder ein bedeutender Anteil des Guthabens tung sowie dem Vertrieb des Fonds regelmassig anfallenden Kosten, wie:
eines Teilfonds lautet, ausser fir gewshnliche Feiertage geschlossen sind oder ~ Kosten der Verwaliung des Fonds;
wenn dort Transaklionen suspendiert oder eingeschrénkt sind oder wenn diese — Kommissionen und Kosten der Depotbank und der Zahlstellen;
kurzfristig starken Schwankungen unterworfen sind. — Kosten des Vertriebs;

b) Wenn aufgrund politischer, wirtschafflicher, militarischer oder anderweitiger - alle Kosten, die durch gesetzliche oder reglementarische Bestimmungen auferlegt
Notfélle, die ausserhalb der Einflussmaglichkeit der Verwaltungsgesellschaft werden, insbesondere alle Kosten von Veréffentlichungen jeglicher Art (wie Preis-
liegen, sachdienliche Verfigungen iber das Vermégen eines Teilfonds nicht publikationen und Ver&ffentlichungen von Mitteilungen an die Anleger) sowie die an
méglich sind oder den Inferessen der Anteilsinhaber abtréglich waren. Autsichtsbehorden zu entrichtenden Gebihren;

c) Im Fall einer Unterbrechung der Nachrichtenverbindungen oder wenn der ~ Druck der Reglemente und Verkaufsprospekte sowie der Jahres- und Halbjahres-
Nettovermdgenswert eines Teilfonds nicht mit genigender Genauigkeit ermittelt berichte;
werden kann. — Gebihren, die in Zusammenhang mit einer allfélligen Kotierung des Fonds und mit

d) Wenn durch Beschréinkungen des Devisenverkehrs oder sonstiger Ubertra- dem Vertrieb im In- und Ausland anfallen;
gungen von Vermdgenswerten Geschdfte fir einen Teilfonds undurchfihrbar — administrative Kosten, insbesondere jene fiir Buchhaltung und Berechnung des Netto-
werden oder falls Kéufe und Verkdufe von Fondsvermégen nicht zu normalen vermogenswertes;

Wechselkursen vorgenommen werden kénnen. — Kosten der Auszahlung des Jahreserfrages an die Anleger;
— Honorare der Revisionsstelle;
- Werbekosten.

Verwendung des Reinertrages und der Kapitalgewinne

Die pauschale Verwaltungskommission beinhaltet nicht die auf dem Fondsvermdgen
erhobenen Steuern, die Gblichen, im Zusammenhang mit Kaufen und Verkéufen anfal-
lenden Transaktionsgebihren sowie die Kosten fir ausserordentliche, im Interesse der
Anteilsinhaber liegende Massnahmen.

4.1 Ausschittende Anteile
Fondsanteile der Klassen A und | sind als ausschittende Fondsanteile aufgelegt.
Gemdass Artikel 12 der Vertragsbedingungen bestimmt die Verwaltungsgesell-
schaft nach Abschluss der Jahresrechnung, ob und inwieweit fiir ausschittende
Anteile Ausschiittungen vorgenommen werden. Es ist beabsichtigt, bei den
ausschittenden Anteilen den Grossteil der Ertréige auszuschiitten und die Aus-
schittungen innerhalb von vier Monaten nach Jahresabschluss vorzunehmen.
Die Verwaltungsgesellschaft ist erméchtigt, die Aussetzung der Ausschiittungen
zu beschliessen.
Die Zahlung erfolgt nach der unter «Riicknahme von Anteilen» beschriebenen
Art.
Anspriiche auf Ausschittungen und Zuteilungen, die nicht binnen funf Jahren ab
Falligkeit geltend gemacht werden, verjéhren, und die Vermégenswerte fallen
an den entsprechenden Teilfonds bzw. an die entsprechenden Anteilsklassen

Die vom Fonds insgesamt und effektiv an die Verwaltungsgesellschaft bezahlte Pauschal-
gebihr wird in den Halbjahres- und Jahresberichten des Fonds versffentlicht.

Die an die Verwaltungsgesellschaft zu enfrichtende Pauschalgebiihr wird zuerst von den
Anlageertrégen, dann von den realisierten Gewinnen aus Wertpapiergeschdften, dann
vom Anlagevermégen gespeist. Das Vermogen eines jeden Teilfonds haftet fir alle For-
derungen gegeniber diesem Teilfonds. Diese werden dem einzelnen Teilfonds geson-
dert belastet. Vom Fonds zu tragende Kosten, welche nicht einem einzelnen Teilfonds
zugeordnet werden kénnen, werden den einzelnen Teilfonds im Verhélinis zu deren
Netiovermdgen anteilsméssig belastet. Die Haftung des Vermégens eines Teilfonds fir

zuriick. Forderungen gegen das Vermégen eines anderen Teilfonds ist ausgeschlossen.
4.2 Thesaurierende Anteile Performance-Fee beziiglich Teilvermégen LONG/SHORT SELECTION
Fondsanteile der Klassen B und ] sind als thesaurierende Fondsanteile aufge- INTERNATIONAL

legt. Fir diese AnT.ei\sHossen sind keine_Auss;bUﬂungen beabsichiigr. Nach Der Verwaltungsgesellschaft steht fir dieses Teilvermégen eine erfolgsabhéngige Zusatz-
AbZU_Q der allgemeinen Kosten w?rden die Errrgge verwendel, um den Neio- entschadigung zu («Performance-Fee»). Die Hohe der Entschédigung fir die jeweilige
vermogenswert der Anteile zu erhShen (Thesaurierung). Anteilsklasse ist in Abschnitt 1.2 (Fondsstruktur] ersichtlich.

Die Performance-Fee fir die jeweilige Anteilsklasse wird an jedem Bewertungstag belas-

5 Steuern und Kosten tet (respektive zuriickgestelli fir die akivell im Umlauf befindlichen Anteile und basiert
Das Fondsvermégen wird im Grossherzogfum [uxemburg einer vierleH(’jhr\ich zahlbaren auf der Idghchen prgzentuo\en NA\/'\/erdnde.rung. Die Hohe der Performance-Fee wird
«Abonnementsteuer> von 0.05% bzw. 0.01% p.a. fir Anteile der institutionellen Klas- berechnet auf dem tieferen der folgenden beiden Werte:
sen des Nettovermdgens unterworfen. Die Einkiinfte des Fonds werden in Luxemburg ) _ )
steuerlich nicht erfasst. Zurzeit werden keine Quellenstevern auf Ausschittungen des al Differenz zwischen der prozentualen NAV-Verdnderung und der Hurdle-Rate-

Rendite
b) Prozentuale Abweichung des NAVs zur High Water Mark

Fonds erhoben.
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Die prozentuale NAV-Verénderung zur Berechnung der Performance-Fee basiert auf dem
akivellen NAV [vor Belastung der téiglichen Performance-Fee) und dem NAV des vorange-
gangenen Bewerlungstages (nach Belastung der féglichen Performance-Fee).

Eine Performance-Fee wird nur dann belastet, wenn die prozentuale NAV-Verénderung
héher ist als die Hurdle-RateRendite und gleichzeitig der NAV, welcher fir die Berech-
nung der Performance-fee herangezogen wird, héher ist als die High Water Mark. In
allen anderen Féllen betrégt die tégliche Performance-fee null. Die High Water Mark
entspricht dem héchsten NAV (nefio nach Performance-Fee) seit Llancierung der jeweili-
gen Anteilsklasse, mindestens jedoch dem Emissionspreis.

Somit muss jeder vorangegangene Rickgang des NAVs durch eine emeute Zunahme
iber den letzten Hochstwert des NAVs ausgeglichen werden, bevor eine tégliche Per-
formance-fee belastet werden kann. Die Performance-fee kann nicht zuriickgefordert
werden, wenn der NAV nach Belastung (resp. Rickstellung) der téglichen Performance-
Fee wieder f&llt. Somit kann eine Performance-Fee auch dann geschuldet sein, wenn der
NAV zum Zeitpunkt der Anteilsricknahme tiefer liegt als zum Zeitpunkt der Zeichnung.

Die Hurdle-Rate-Rendite entspricht dem 3-Monats-LIBOR-Satz der jeweiligen Klassenwdih-
rung zum Zeitpunkt des vorangegangenen Bewertungstages. Sie bezieht sich auf die
Dauver, fir welche die prozentuale NAV-Veréinderung berechnet wird (actual /365).

Die Bezahlung der gemdéiss dieser Methode belasteten und zuriickgestellten Performance-

Fee erfolgt quartalsweise.

6 Information an die Anteilsinhaber

Die jdhrlich gepriifien Rechenschaftsberichte werden den Anteilsinhabern kostenlos
innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Geschéftsiahres (31. Mérz) am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft sowie bei den Zahl- und Vertriebsstellen zur Verfigung
gestellt. Nicht geprifte Halbjohresberichte werden innerhalb von zwei Monaten nach
Ende der Berichtsperiode (30. September) auf die gleiche Weise zur Verfigung gestellr.
Fir die einzelnen Teilfonds werden separate Rechnungen erstellt; das Total der Teilfonds
ergibt — nach deren Umrechnung in die Fondswahrung, den Euro — das Fondsvermégen.
Sofern im Zeitpunkt des Abschlusses des Geschéftsjahres Verpflichtungen aus
Geschaften mit derivativen Finanzinstrumenten, Kreditaufnahme und/oder Securities
lending, bestehen, sind diese im Rechenschaftsbericht ausdricklich zu erwéhnen,
d.h., der Ausiibungspreis der laufenden Optionen, die Verpflichtungen im Zusammen-
hang mit Termingeschéften und Futuresgeschéften auf Finanzinstrumente, der Wert der
Ausleihungen, der Umfang der Repos sowie die Verpflichtungen aus Devisentermin-
geschaften sind fur jede einzelne Art dieser Geschafte gesamthaft zu erwéhnen.

Sonstige Informationen Uber den Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft sowie Gber
Nettovermdgenswert, Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile werden an jedem
Bankgeschéftstag am Sitz der Verwaltungsgesellschaft bereitgehalten.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der Neftovermdgenswert mit dem Hinweis
«exklusive Kommissionen» aller Anteilsklassen sowie etwaige Mitieilungen iber eine Ausset-
zung der Berechnung des Neffovermégenswertes werden zudem an jedem Bankgeschdifts-
tag auf der Internet-Platiform der Swiss Fund Data AG www.swissfunddata.ch veréffentlicht.

Mitteilungen an die Anteilsinhaber werden in einer luxemburgischen Tageszeitung
sowie gegebenenfalls in den in Ziffer 7 erwdhnten ausléndischen Printmedien oder
elekironischen Medien veréffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann diese Bestimmungen jederzeit im Interesse der
Anteilsinhaber und mit Zustimmung der Depotbank ganz oder teilweise Gndern. Ande-
rungen der Vertragsbedingungen treten mit Unterzeichnung in Kraft.

Im Weiteren liegen wéthrend der normalen Geschéftszeiten folgende Unterlagen am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft zur Einsicht aus und es sind dort Kopien spesenfrei verfigbar:
- Verfragsbedingungen

- Satzung der Verwaltungsgesellschaft

— Depotbankvertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank

Die aktuellste Version des ausfihrlichen Verkaufsprospektes, der Wesentlichen
Anlegerinformationen sowie der Jahres- und Halbjahresberichte ist im Internet unter
www.swisscanto.ch abrufbar.

7 Spezifische Bestimmungen fir den Vertrieb der Anteile
im Ausland

7.1 In der Schweiz

7.1.1 Vertreter und Zahlstelle
Durch einen Vertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und
der Basler Kantonalbank wurde Letztere als Vertreterin und Zahlstelle des Fonds
in der Schweiz bestellt.
Vertriebsstellen in der Schweiz sind die Basler Kantonalbank, Spiegelgasse 2,
4002 Basel, sowie alle Geschdftsstellen der Kantonalbanken in der Schweiz
und die Bank Coop AG, Basel.

7.1.2 Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Verkaufsprospekt, Wesentliche Anlegerinformationen, Vertragsbedingungen so-
wie Jahres- und Halbjahresberichte kénnen kostenlos bei der Vertreterin sowie
bei den anderen Vertriebsstellen und bei der Zahlstelle bezogen werden.
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Publikationen

Den Fonds betreffende Bekanntmachungen erfolgen in der Schweiz im «Schwei-
zerisches Handelsamtsblatt> und auf der Internet-Platiform der Swiss Fund Data
AG www.swissfunddata.ch.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der Neftovermégenswert mit dem
Hinweis «exklusive Kommissionen» aller Anteilsklassen werden an jedem
Bankgeschdftstag auf der Internet-Platiform der Swiss Fund Data AG www.
swissfunddata.ch publiziert.

Wird bei einem Teilfonds geméss Ziffer 7.1.5 der Nettovermégenswert mit
der Anwendung der «Swinging Single Pricing»Methode (im Folgenden: «SSP»-
Methode| berechnet, hat dies zur Folge, dass der publizierte Nettovermégens-
wert ein modifizierter Neftovermégenswert ist.

Zahlung von Riickvergiitungen und Vertriebsentschadigungen

Im Zusammenhang mit dem Vertrieb in der Schweiz kann die Verwaltungsge-

sellschaft an die nachstehenden qualifizierten Anleger, welche bei wirtschaft-

licher Betrachtungsweise die Anteile kollekiiver Kapitalanlagen fiir Dritte halten,

Rickvergiitungen bezahlen:

- Llebensversicherungsgesellschaften

— Pensionskassen und andere Vorsorgeeinrichtungen

- Anlagestiftungen

- Schweizerische Fondsleitungen

- Ausléndische Fondsleitungen und -gesellschaften

- Investmentgesellschaften

Im Zusammenhang mit dem Vertrieb in der Schweiz kann die Verwaltungsge-

sellschaft an die nachstehenden Vertriebstréiger und Vertriebspartner Vertriebs-

entschadigungen bezahlen:

- bewilligungspflichtige Vertriebstréger im Sinne von Art. 19 Abs. 1 KAG

— von der Bewilligungspflicht befreite Vertriebstréiger im Sinne von Art. 19 Abs.
4 KAG und Art. 8 KKV

— Vertriebspartner, die Anteile kollekfiver Kapitalanlagen ausschliesslich bei
insfitutionellen Anlegern mit professioneller Tresorerie plafzieren

— Vertriebspariner, die Anteile kollekiiver Kapitalanlagen ausschliesslich auf-
grund eines schrifilichen Vermégensverwaltungsaufirages platzieren.

Berechnung des Netftovermégenswerts im Zusammenhang mit der Anwen-
dung des «Swinging Single Pricing»

Gemdss Ziffer 3.2 des Verkaufsprospektes hat der Verwaltungsrat beschlossen,
die «SSP»Methode zur Berechnung des Nettovermdgenswertes aller Teilfonds
anzuwenden.

Bei der «SSP»Methode werden bei der Berechnung des Nettovermégenswer-
tes die durch die Zeichnungen und Riicknahmen verursachten Nebenkosten
(Transakfionskosten) fir den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Cour-
tagen, Kommissionen, Steuerlasten, Geld-/Briefspannen, Abgaben usw.) mit-
beriicksichtigt. Der sich infolge von Zeichnungen und Ricknahmen ergebende
Nettokapitalstrom bestimmt das fir die Portfolioanpassung notwendige Volu-
men. Die maximale Anpassung beléuft sich auf 1% des Nettovermégenswertes
des befreffenden Teilfonds.

Die durch Zeichnungen und Riicknahmen am Handelstag verursachten Trans-
aktionskosten sind von jenen Anlegern zu fragen, welche diese Zeichnungen
bzw. Riicknahmen beantragen. Ubersteigen die Zeichnungen an einem bestimm-
ten Bewertungstag die Ricknahmen, so zahlt die Verwaltungsgesellschaft zum
errechneten Nettovermdgenswert (Bewertungs-Nettovermégenswert) die durch
die Zeichnungen und Rickkéufe verursachten Transaktionskosten hinzu (dies
entspricht einem modifiziertlen Nettovermégenswert). Ubersteigen die Rick-
nahmen an einem beslimmien Bewertungsiag die Zeichnungen, so zieht die
Verwaltungsgesellschaft vom errechneten Bewertungs-Netiovermdgenswert die
durch die Zeichnungen und Rickkéufe verursachten Transaktionskosten ab (dies
entspricht einem modifizierten Nettovermdgenswert]. Der bei den Zeichnun-
gen bzw. Ricknahmen anfallende Zu- bzw. Abschlag zum Bewertungs-Netto-
vermégenswert bei den Transaktionskosten basiert jeweils pauschal bezogen
auf einem Durchschnittswert der Nebenkosten (Transaktionskosten) aus einer
Vorperiode von maximal einem Jahr. Die Anleger werden ausdriicklich darauf
hingewiesen, dass die in dieser Bestimmung erwdhnten Transaktionskosten
samfliche durch die Zeichnungen und Riicknahmen verursachten Nebenkos-
ten fur den An- und Verkauf der Anlagen (Geld/Brief-Spannen, marktkonforme
Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.) mitumfassen.

Erfillungsort und Gerichtsstand
Fir die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist am
Sitz der Vertreterin Erfillungsort und Gerichtsstand begrindet.

In der Bundesrepublik Deutschland: zuséitzliche Informationen
fir Anteilsinhaber in der Bundesrepublik Deutschland
Zahlstelle (die «deutsche Zahlstelle») und Informationsstelle (die «Informations-
stelle») des Fonds in der Bundesrepublik Deutschland ist:

DekaBank

Deutsche Girozentrale

Mainzer landstrasse 16

D-60325 Frankfurt am Main
(im Folgenden die «deutsche Zahl- und Informationsstelle»)
Antrége auf Riicknahme und Umtausch von Anteilen eines Teilfonds, der in der
Bundesrepublik Deutschland &ffentlich vertrieben werden darf, kénnen bei der
deutschen Zahl- und Informationsstelle eingereicht werden.
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Sémtliche fir einen Anteilsinhaber bestimmte Zahlungen (Ricknahmepreise und
etwaige Ausschittungen sowie sonstige Zahlungen) kénnen auf seinen Wunsch
hin Gber die deutsche Zahl- und Informationsstelle geleitet werden.

Der Verkaufsprospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen, die Vertrags-
bedingungen, die gepriiften Jahresberichte und die ungepriiflen Halbjahresbe-
richte sind kostenlos in Papierform bei der deutschen Zahl- und Informations-
stelle erhalilich. Der Nettovermégenswert pro Anteil jedes Teilfonds bzw. jeder
Anteilsklasse sowie die Ausgabe-, Riicknahme- und etwaige Umtauschpreise
sind ebenfalls bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle kostenlos erhélt-
lich. Zudem werden die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie etwaige Mittei-
lungen an die Anteilsinhaber taglich auf www.fundinfo.com versffentlicht.
Weiterhin liegen wahrend der normalen Geschéftszeiten die vorstehend unter
Ziffer 6 aufgefihrten weiteren Unterlagen bei der deutschen Informationsstelle
zur Einsichtnahme aus und sind dort kostenlos verfigbar.

Besondere Risiken durch steverliche Nachweispflichten fir Deutschland:

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die Besteuerungsgrundlagen fir
Deutschland entsprechend dem  Invesimentstevergesetz bekannt zu machen.
Die Richtigkeit der bekannt gemachten Besteverungsgrundlagen hat die Ver-
waltungsgesellschaft auf Anforderung der deutschen Finanzverwaltung nachzu-
weisen. Die Grundlagen fir die Berechnung dieser Bekanntmachung kénnen
unterschiedlich ausgelegt und es kann keine Zusicherung dahin gehend gege-
ben werden, dass die deutsche Finanzverwaltung die von der Verwaltungs-
gesellschaft angewandte Methodik fir die Berechnung in jedem wesentlichen
Aspekt anerkennt. Sollten Fehler fur die Vergangenheit erkennbar werden, so
wird die Korrekiur nicht fir die Vergangenheit durchgefihrt, sondern im Rahmen
der Bekanntmachung fir das jeweils laufende Geschéftsjahr beriicksichtigt.
Die Korrekiur kann die Anteilsinhaber, die im laufenden Geschéfisjahr eine Aus-
schiittung erhalten bzw. einen Thesaurierungsbetrag zugerechnet bekommen,
belasten oder beginstigen.

7.3

7.4

In Osterreich
Die nachfolgenden Angaben richten sich an potenzielle Erwerber in der Repu-
blik Osterreich, indem sie diesen Verkaufsprospekt beziiglich des Vertrigbs in
der Republik Osterreich prazisieren und ergénzen.
Zahl- und Informationsstelle in Osterreich:
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft
Hypo-Passage 1
A-6900 Bregenz
Anteile kénnen iber die Zahlstelle erworben und zurickgegeben werden.
Der Verkaufsprospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen und die Vertrags-
bedingungen sowie Halbjahresberichte und die gepriiften Rechenschaftsberich-
te kénnen bei der vorgenannten Zahl- und Informationsstelle kostenfrei bezogen
werden. Dort kénnen auch die Ausgabe- und Ricknahmepreise erfragr werden.
Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden in «Der Standard» und alle Gbrigen
Bekanntmachungen im Amisblatt zur «Wiener Zeitung» publiziert.

Im Firstentum Liechtenstein

Vertreter und Zahlstelle in Liechtenstein: Valartis Bank (Liechtenstein) AG, Schaa-
ner Strasse 27, FL-9487 Gamprin-Bendern

Der Verkaufsprospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen und die Vertrags-
bedingungen sowie Jahres- und Halbjahresberichte in deutscher Sprache sind
kostenlos bei der Zahlstelle in Liechtenstein erhdltlich.

Mitieilungen sowie Anderungen des Verkaufsprospekies werden jeweils auf
der InternetPlatiform der Swiss Fund Data AG www.swissfunddata.ch versf
fentlicht.

Die Nettovermégenswerte werden mindestens zweimal im Monat auf der
Internet-Plattform der Swiss Fund Data AG www.swissfunddata.ch versffentlicht.
Erfullungsort und Gerichtsstand ist Vaduz.

Verwaltungsgesellschaft:

SWISSCANTO ASSET MANAGEMENT INTERNATIONAL S.A.

Depotbank:
RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A., LUXEMBOURG
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