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Quartalsbericht

1. Markirickblick

Die Finanzmarkte hatten wegen der Schuldenkrise unter extremer Volatilitét zu leiden. In einigen Landern wurde ein Wechsel an der Regierungsspitze herbeigefihrt. Die
Sparmassnahmen werden nun zwar umgesetzt, doch eine sich abzeichnende Rezession wird diesen Prozess verlangsamen. Gegen Ende des Jahres 2011 hat sich der Markt etwas
beruhigt und die Risikoprémien der siidlichen Regierungsanleihen stabilisierten sich. Die Konjunkturdaten zeigten eine unterschiedliche Entwicklung: Europa steuert auf eine Rezession,
wiathrend die USA knapp daran vorbeischrammen werden. Die Zinsen sind in den Kernmérkten Europa und den USA weiter gesunken und spiegeln die noch vorherrschende
Risikoaversion der Investoren wider. Unternehmensanleihen konnten sich im vierten Quartal aufgrund der stabilen Ergebnisse der Firmen sehr gut behaupten. Auch Bankanleihen konnten
sich im Dezember vor allem in den peripheren Markten erholen.

2. Performanceriickblick

Unternehmensanleihen in Euro und USD haben in der Berichtsperiode in den schlechteren Rating-Kategorien besser als Staatsanleihen rentiert. Im Euro: AAA +0.47%, AA +1.11%, A
+0.57%, BBB +1.06% und BB +3.68%. Im USD: AAA -0.96%, AA -0.01%, A -0.53%, BBB +1.51%, BB +4.77%. In den Sektoren haben Industrie- und Energietitel die beste
Performance ausgewiesen. Dank der aktiven Positionierung konnte der Benchmark geschlagen werden. Im Konkurrenzvergleich schneidet der Fonds weiter sehr gut ab [J die Position im
1. Quartil konnte gehalten werden.

Performancehinweis

Die vergangene Performance ist kein Indikator fir die zukinftige Wertentwicklung und bietet keine Garantie fir den Erfolg in der Zukunft. Die Performancedaten wurden ohne
Beriicksichtigung der bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten und auf der Basis der Wiederanlage etwaiger Ausschittungen berechnet. Die
Berechnung erfolgt in der Rechnungswéhrung EUR. Die Rendite in anderen Wéhrungen kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.

3. Ausblick

Die Abschwéchung der Konjunktur wird im neuen Jahr weitergehen. Vor allem in Europa erwarten wir in einzelnen Léandern ein Negativwachstum. Europa wird unter den Diskussionen
Uber die Schuldenkrise und den Riickgang seiner Wirtschaftskraft leiden. Davon kénnen andere Regionen wie die USA sowie auch Brasilien und Indien profitieren, die wirtschaftlich
zwar auch ricklaufende Tendenzen aufweisen, aber immer noch positive Wachstumsraten verzeichnen kénnen. Wir glauben langfristig an steigende Zinsen, doch die Schuldenkrise
wird vor allem die kurzfristigen Zinsen in Europa tief halten (weitere Zinssenkung in Sicht!). Wir halten das Zinsrisiko in den meisten Mérkten leicht kirzer als der Benchmark. Das Risiko
von Unternehmensanleihen haben wir auf neutral erhdht und werden vor allem im Neuemissionsbereich aktiv sein. Bei den Sektoren haben wir Finanztitel auf neutral heraufgestuft und
sind bei zyklischen Namen wieder etwas positiver gestimmt.

Chancen/Risiken
Mit der Anlage sind Risiken, insbesondere diejenigen von Wert- und Ertragsschwankungen, verbunden. Weiter unterliegen Anlagen in Fremdwéahrungen Wechselkursschwankungen.
Die Risiken sind im Einzelnen im Verkaufsprospekt dargelegt.

Zusitzliche wichtige Hinweise: Alle hier versffentlichten Angaben dienen ausschliesslich Ihrer Information und stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar. Wir haben
den Inhalt sorgféltig recherchiert und zusammengestellt. Gleichwohl kann Swisscanto nicht die Gewahr der Richtigkeit, Vollsténdigkeit sowie die Aktualitét der gemachten Angaben
bernehmen. Alleinverbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Swisscanto Anlagefonds sind die jeweiligen Verkaufsprospekte und Rechenschaftsberichte. Weitere Details zu Swinging
Single Pricing finden Sie unter www.swisscanto.ch/ssp. *Alle versffentlichten Preise sind exkl. Kommissionen

Wichtige Hinweise fir Deutschland: Verkaufsprospekt, vereinfachter Verkaufsprospekt, Vertragsbedingungen und Rechenschaftsberichte, kénnen bei der Zahl- und Informationsstelle
DekaBank, Mainzer Landstrasse 16, 60235 Frankfurt a.M. kostenlos und in Papierform bezogen werden.

Hinweis zu TER: Die Total Expense Ratio (TER) bezeichnet die Kommissionen, die laufend dem Fondsvermégen belastet werden (Betriebsaufwand), und wird in einem Prozentsatz des
Fondsvermégens ausgedriickt. Die Angabe entspricht der Héhe der TER im zuletzt abgeschlossenen Geschéfisjahr bzw. Halbjahr und bietet keine Gewdhr fiir eine entsprechende Hohe
in der Zukunft.



