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Quartalsbericht

1. Markirickblick

Die britische Konjunktur entwickelte sich im Berichtsquartal wiederum in verhaltenem Rhythmus. Im dritten Vierteljahr 2011 gewann das BIP 0,5% im Monats- und Jahresvergleich.
Verstarkt wurde dies durch die anhaltende und immer noch ungeléste Euro-Schuldenkrise, die international Geschaftszuversicht und Konsumentenvertrauen schwer belastet. Der britische
Arbeitsmarkt brockelte weiter ab; mit 8,3% erreichte die Arbeitslosigkeit ein 15-Jahre-Hoch. Dessen ungeachtet blieben aufgrund steigender Inflation die Konsumausgaben im vierten
Quartal 2011 hoch. Geschéfte lockten Kunden mit satten Preisabschlégen in die Geschéfte, was im Berichtszeitraum zu einem unerwarteten Anstieg des Einzelhandelsumsatzes fihrte.
Der britische Hausermarkt entwickelt sich bestenfalls seitwarts. Gemass offiziellen Angaben konnte der Sektor angesichts unsicherer Aussichten im letzten Vierteljahr 2011 nicht an
Schwung zulegen. In der Folge zeigte sich die Bank of England im Berichtszeitraum abermals entgegenkommend und beliess ihre Leitsétze unverandert bei 0,5%. Gleichzeitig stockte
sie auch ihr Quantitative-Easing-Programm um zusétzliche 75 Mia. GBP auf 275 Mia. GBP auf. Entsprechend stieg der LIBOR im Berichtszeitraum leicht an.

2. Performanceriickblick

Eine Lsung der europdischen Schuldenkrise ist nicht abzusehen, so dass unsere Fondsmanager im Berichtszeitraum nicht von ihrem vorsichtigen Investmentansatz abwichen und fir die
Anlage von Neugeldern ausschliesslich iberstaatliche und halbstaatliche Emittenten beriicksichtigten. Ein Abwichen von dieser Strategie liess sich nach Meinung unserer
Portfoliomanager nicht rechtfertigen, da die Kreditméarkte aufgrund der anhaltend hohen Volatilitét keine angemessene Risikoprémie boten. Die Gesamtduration des Fonds konnte im
Berichtsquartal gehalten werden, obwohl sich dies wegen des knappen Angebots an Instrumenten der gewiinschten Qualitat manchmal als Gberaus schwierig erwies.

Performancehinweis

Die vergangene Performance ist kein Indikator fir die zukinftige Wertentwicklung und bietet keine Garantie fir den Erfolg in der Zukunft. Die Performancedaten wurden ohne
Beriicksichtigung der bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten und auf der Basis der Wiederanlage etwaiger Ausschiittungen berechnet. Die
Berechnung erfolgt in der Rechnungswéhrung GBP. Die Rendite in anderen Wahrungen kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.

3. Ausblick

Fir das laufende Jahr scheinen die Analysten einhellig mit einer nochmaligen Verlangsamung des britischen BIP zu rechnen. Eine erneute Runde Sparmassnahmen der Regierung sowie
die fortdauernde Problematik in Europa driicken weiterhin auf die Stimmung. Zum gleichen Schluss gelangte auch die Bank of England, die ihre Wachstumsprognosen fisr 2012 von
+2,2% auf +0,9 korrigierte. Unter diesen Umstanden dirften die Leitséitze withrend des kommenden Quartals ebenfalls auf den historisch tiefen Werten verharren. Die Portfoliomanager
wollen deshalb an der derzeitgen Asset Allocation festhalten und versuchen, die Gesamtlaufzeit des Fonds zu verléingern, wenn passende hochwertige Anleihen und Commercial Papers
angeboten werden.

Chancen/Risiken
Mit der Anlage sind Risiken, insbesondere diejenigen von Wert- und Ertragsschwankungen, verbunden. Weiter unterliegen Anlagen in Fremdwéahrungen Wechselkursschwankungen.
Die Risiken sind im Einzelnen im Verkaufsprospekt dargelegt.

Zusitzliche wichtige Hinweise: Alle hier versffentlichten Angaben dienen ausschliesslich Ihrer Information und stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar. Wir haben
den Inhalt sorgféltig recherchiert und zusammengestellt. Gleichwohl kann Swisscanto nicht die Gewahr der Richtigkeit, Vollsténdigkeit sowie die Aktualitét der gemachten Angaben
bernehmen. Alleinverbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Swisscanto Anlagefonds sind die jeweiligen Verkaufsprospekte und Rechenschaftsberichte. Weitere Details zu Swinging
Single Pricing finden Sie unter www.swisscanto.ch/ssp. *Alle versffentlichten Preise sind exkl. Kommissionen

Wichtige Hinweise fir Deutschland: Verkaufsprospekt, vereinfachter Verkaufsprospekt, Vertragsbedingungen und Rechenschaftsberichte, kénnen bei der Zahl- und Informationsstelle
DekaBank, Mainzer Landstrasse 16, 60235 Frankfurt a.M. kostenlos und in Papierform bezogen werden.

Hinweis zu TER: Die Total Expense Ratio (TER) bezeichnet die Kommissionen, die laufend dem Fondsvermégen belastet werden (Betriebsaufwand), und wird in einem Prozentsatz des
Fondsvermégens ausgedriickt. Die Angabe entspricht der Héhe der TER im zuletzt abgeschlossenen Geschéfisjahr bzw. Halbjahr und bietet keine Gewdhr fiir eine entsprechende Hohe
in der Zukunft.



