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Quartalsbericht

1. Markirickblick

Die Schweizer Wirtschaft entwickelte sich im Berichtsquartal zwar positiv, wenn auch mit dem geringsten Zuwachs in zwei Jahren. Das BIP fir das dritte Vierteljahr 2011 legte im
Quartalsvergleich gerade einmal 0,2% und Gbers Jahr 1,5% zu. Die anhaltende Starke des Schweizer Frankens gegenitber anderen Wéhrungen, in erster Linie die letztjghrige
Steigerung von 7% gegenilber dem EURO, lastete im letzten Quartal 2011 schwer auf dem Exportsektor. Als Folge der schwécheren Verbrauchernachfrage schrumpfte die einheimische
Fertigungsindustrie, was sich auf den Arbeitsmarkt niederschlug: Im vierten Quartal 2011 stieg die Arbeitslosigkeit auf 3,1% an. Darunter litt auch die Konsumentenstimmung [ die
Verbraucher zogen es namlich vor, angesichts der kommenden unsicheren Zeiten einen grésseren Teil ihres verfigbaren Einkommens zu sparen, weshalb die Umséitze des Einzelhandels
fir das Berichtsquartal eher verhalten ausfielen. Als Antwort auf das abschwéchende Binnenwachstum und die riicklaufige Inflation hielt die Schweizerische Nationalbank Gber den
gesamten Berichtszeitraum hinweg an ihrer entgegenkommenden Geldpolitik mit Leitzinsen nahe dem Nullpunkt fest. In der Folge stieg der LIBOR im Berichtszeitraum leicht an.

2. Performanceriickblick

Die anhaltende Unsicherheit um Europa und die Schwierigkeiten bei der Bewaltigung der Eurokrise bestarkten die Portfoliomanager in ihrer vorsichtigen Investmentpolitik. Als Resultat
der geldpolitischen Entscheide der Notenbank verharrten die Renditen des Schweizer Geldmarktes wathrend des gesamten vierten Quartals 2011 auf historischen Tiefstwerten.
Neugelder wurden ausschliesslich bei halbstaatlichen und iberstaatlichen Anleihen mit Aaa-, bzw. hohem Aa-Rating sowie zunehmen bei gut benoteten Commercial Paper angelegt,
weil die Kreditmérkte mit ihrer hohen Volatilitat ein Abweichen von dieser Strategie nicht angemessen honorierten.

Performancehinweis

Die vergangene Performance ist kein Indikator fir die zukinftige Wertentwicklung und bietet keine Garantie fir den Erfolg in der Zukunft. Die Performancedaten wurden ohne
Beriicksichtigung der bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten und auf der Basis der Wiederanlage etwaiger Ausschiittungen berechnet. Die
Berechnung erfolgt in der Rechnungswéhrung CHF. Die Rendite in anderen Wéhrungen kann infolge von Wéhrungsschwankungen steigen oder fallen.

3. Ausblick

Die Abhdngigkeit der Schweizer Wirtschaft von Europa dirfte im neuen Jahr das Wachstum zusétzlich belasten. Die Stérke des Schweizer Frankens und hohere Energiekosten bewirkten
weitere Abschwachungen des KOF-Konjunkturbarometers, denn mit der erwarteten Auskihlung in Europa féllt auch die Nachfrage nach Schweizer Produkten und Dienstleistungen. Die
Schweizerische Nationalbank wird zweifellos die Lage mit grosster Aufmerksamkeit verfolgen und bei Bedarf auf den Devisenmdarkten intervenieren. lhre Leitsétze dirften freundlich
bleiben, bis Anzeichen einer Stabilisierung auszumachen sind und die Binnenmérkte iber eine hinreichende Stiitze verfigen. Daher werden die Portfoliomanager zu Beginn des Jahres
an ihrem gegenwartigen Ansatz nichts dndern und weiterhin versuchen, die Gesamtlaufzeit des Fonds zu halten.

Chancen/Risiken
Mit der Anlage sind Risiken, insbesondere diejenigen von Wert- und Ertragsschwankungen, verbunden. Weiter unterliegen Anlagen in Fremdwéahrungen Wechselkursschwankungen.
Die Risiken sind im Einzelnen im Verkaufsprospekt dargelegt.

Zusitzliche wichtige Hinweise: Alle hier versffentlichten Angaben dienen ausschliesslich Ihrer Information und stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar. Wir haben
den Inhalt sorgféltig recherchiert und zusammengestellt. Gleichwohl kann Swisscanto nicht die Gewahr der Richtigkeit, Vollsténdigkeit sowie die Aktualitét der gemachten Angaben
bernehmen. Alleinverbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Swisscanto Anlagefonds sind die jeweiligen Verkaufsprospekte und Rechenschaftsberichte. Weitere Details zu Swinging
Single Pricing finden Sie unter www.swisscanto.ch/ssp. *Alle versffentlichten Preise sind exkl. Kommissionen

Wichtige Hinweise fir Deutschland: Verkaufsprospekt, vereinfachter Verkaufsprospekt, Vertragsbedingungen und Rechenschaftsberichte, kénnen bei der Zahl- und Informationsstelle
DekaBank, Mainzer Landstrasse 16, 60235 Frankfurt a.M. kostenlos und in Papierform bezogen werden.

Hinweis zu TER: Die Total Expense Ratio (TER) bezeichnet die Kommissionen, die laufend dem Fondsvermégen belastet werden (Betriebsaufwand), und wird in einem Prozentsatz des
Fondsvermégens ausgedriickt. Die Angabe entspricht der Héhe der TER im zuletzt abgeschlossenen Geschéfisjahr bzw. Halbjahr und bietet keine Gewdhr fiir eine entsprechende Hohe
in der Zukunft.



