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Quartalsbericht

1. Markirickblick

In Kanada schwéchte das Konjunkturwachstum im Berichtszeitraum marginal ab. Ein erster Wirtschaftsindikator wies im Oktober 2011 fiir das vierte Quartal ein Nullwachstum
gegeniber dem Vormonat sowie einen Rickgang von 3,0% auf 2,7% im Jahresvergleich aus. Die ricklaufige Binnennachfrage konnte mittels einer deutlichen Steigerung der Exporte
ausgeglichen werden. Gestiitzt durch eine leicht schwéchere Wahrung présentiert sich das Auftragsvolumen aus dem nordamerikanischen Raum emeut solide. Hingegen kam wéhrend
des Berichtszeitraums der Arbeitsmarkt etwas unter Druck. Die Arbeitslosigkeit stieg von 7,1% auf 7,4%, was weitgehend auf einen Abbau von Teilzeit- und Dienstleistungspositionen
zuriickzufishren ist. Dessen ungeachtet blieben die Verbraucher guter Stimmung: Wahrend des Quartals zogen die Lohne leicht an bei einem gleichzeitigen Riickgang der Inflation dank
tieferer Energiepreise. Ein weiteres positives Signal ist die im Berichtsmonat erheblich hshere Anzahl von Baubewilligungen firr Geschaftsimmobilien, nachdem die &ffentliche Hand
einen Ausbau ihres Liegenschaftsparks in Quebec, Alberta und Manitoba plant. Angesichts international schwéchelnder und national durchzogener Konjunkturdaten gab sich die Bank
of Canada im Berichtszeitraum abermals entgegenkommend und beliess ihre Leitsétze unveréindert bei 1%. Der kanadische LIBOR legte im letzten Vierteljahr 2011 als Reaktion auf das
konjunkturelle Klima geringfigig zu.

2. Performanceriickblick

Wahrend des gesamten Berichtszeitraums fuhren die Portfoliomanager in Anbetracht der weltweiten konjunkturellen Unsicherheiten eine vorsichtige Strategie. Neugelder wurden
wiederum hauptséchlich in kanadischen Staatsanleihen angelegt, weil aufgrund der gestiegenen Volatilitat auf den Kreditmérkten nur wenig hochwertige Obligationen und Commercial
Paper auf dem Sekundérmarkt verfigbar waren. Die Portfoliomanager versuchten, das Gesamtlaufzeitenprofil des Fonds zu halten, was wegen des knappen Angebots an Papieren der
gewiinschten Qualitat mit einigen Schwierigkeiten verbunden war.

Performancehinweis

Die vergangene Performance ist kein Indikator fir die zukinftige Wertentwicklung und bietet keine Garantie fir den Erfolg in der Zukunft. Die Performancedaten wurden ohne
Beriicksichtigung der bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten und auf der Basis der Wiederanlage etwaiger Ausschiittungen berechnet. Die
Berechnung erfolgt in der Rechnungswéhrung CAD. Die Rendite in anderen Wéhrungen kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.

3. Ausblick

Fir 2012 wird sich die kanadische Wirtschaft auf einen harteren Gegenwind gefasst machen missen, denn die immer noch nicht tberwundene Euro-Schuldenkrise hemmt das
Wirtschaftswachstum weltweit. Die Binnennachfrage diirfte sich jedoch relativ solide entwickeln, hangt aber zu grossen Teilen vom kanadischen Arbeitsmarkt ab, der wie erwéhnt erste
Anzeichen von Schwiéiche zeigte. Im Lichte dieser Unsicherheiten diirfte die Bank of Canada auch im kommenden Quartal eine freundliche Geldpolitik fahren. In der Folge werden die
Fondsmanager die aktuelle Investmentstrategie des Fonds auch im ersten Quartal 2012 unverandert weiterfihren und die Gesamtduration des Fonds zu verléingern versuchen.

Chancen/Risiken
Mit der Anlage sind Risiken, insbesondere diejenigen von Wert- und Ertragsschwankungen, verbunden. Weiter unterliegen Anlagen in Fremdwéahrungen Wechselkursschwankungen.
Die Risiken sind im Einzelnen im Verkaufsprospekt dargelegt.

Zusitzliche wichtige Hinweise: Alle hier versffentlichten Angaben dienen ausschliesslich Ihrer Information und stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar. Wir haben
den Inhalt sorgféltig recherchiert und zusammengestellt. Gleichwohl kann Swisscanto nicht die Gewahr der Richtigkeit, Vollsténdigkeit sowie die Aktualitét der gemachten Angaben
bernehmen. Alleinverbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Swisscanto Anlagefonds sind die jeweiligen Verkaufsprospekte und Rechenschaftsberichte. Weitere Details zu Swinging
Single Pricing finden Sie unter www.swisscanto.ch/ssp. *Alle versffentlichten Preise sind exkl. Kommissionen

Wichtige Hinweise fir Deutschland: Verkaufsprospekt, vereinfachter Verkaufsprospekt, Vertragsbedingungen und Rechenschaftsberichte, kénnen bei der Zahl- und Informationsstelle
DekaBank, Mainzer Landstrasse 16, 60235 Frankfurt a.M. kostenlos und in Papierform bezogen werden.

Hinweis zu TER: Die Total Expense Ratio (TER) bezeichnet die Kommissionen, die laufend dem Fondsvermégen belastet werden (Betriebsaufwand), und wird in einem Prozentsatz des
Fondsvermégens ausgedriickt. Die Angabe entspricht der Héhe der TER im zuletzt abgeschlossenen Geschéfisjahr bzw. Halbjahr und bietet keine Gewdhr fiir eine entsprechende Hohe
in der Zukunft.



