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Quartalsbericht

1. Markirickblick

Das australische Wirtschaftswachstum wusste sich im Berichtsquartal gut zu halten. Das BIP des dritten Vierteljahres 2011 verzeichnete einen Zuwachs von 1,0% im Quartals- bzw.
2,5% im Jahresvergleich. Dank der anhaltend lebhaften Nachfrage der Schwellenlénder nach australischen Rohstoffen boomt der Bergbausektor und stiitzt damit das Wachstum. Sowohl
der Bau- als auch der Fertigungsindex legte zu, was aber durch eine Auskithlung des Dienstleistungssektors ausgeglichen wurde. Ausserdem begannen sich auf dem einheimischen
Arbeitsmarkt erste Auswirkungen der weltweit abschwéchenden Konjunkturlage abzuzeichnen: Die Arbeitslosigkeit stieg auf 5,3% an, bleibt jedoch im internationalen Vergleich
verhalten. Im letzten Vierteljahr 2011 ging das Konsumentenvertrauen leicht zuriick, was sich in tieferen Einzelhandelsumsétzen niederschlug, da die Verbraucher wegen der grésseren
Unsicherheit den Giirtel enger schnallten. Riicklaufige Energiepreise liessen im Berichtsquartal die Inflation sinken. In der Folge konnte die Reserve Bank of Australia bei der Geldpolitik
die Zigel etwas lockerer lassen und anlésslich ihres Treffens von Dezember ihre Leitséitze um 25 Basispunkte zuriicknehmen. Nach diesem geldpolitischen Entscheid ging im vierten
Quartal 2011 der australische LIBOR zuriick.

2. Performanceriickblick

Angesichts der immer noch ungewissen Wirtschaftslage hielten die Portfoliomanager wéhrend des Berichtszeitraums an ihrer vorsichtigen Strategie fest. Entsprechend wurden Neugelder
ausschliesslich bei iberstaatlichen und halbstaatlichen Anleihen und Commercial Papers héchster Qualitét angelegt, denn mit der Volatilitét der Kreditmérkte machte sich ein Abweichen
von dieser Strategie nicht bezahlt. Auch versuchten die Portfoliomanager die Gesamtduration des Fonds zu halten, was jedoch wegen des knappen Angebots an Anleihen und
Commercial Papers der gewiinschten Qualitét mit einigen Schwierigkeiten verbunden war.

Performancehinweis

Die vergangene Performance ist kein Indikator fir die zukinftige Wertentwicklung und bietet keine Garantie fir den Erfolg in der Zukunft. Die Performancedaten wurden ohne
Beriicksichtigung der bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten und auf der Basis der Wiederanlage etwaiger Ausschittungen berechnet. Die
Berechnung erfolgt in der Rechnungswéhrung AUD. Die Rendite in anderen Wahrungen kann infolge von Wéhrungsschwankungen steigen oder fallen.

3. Ausblick

Zu Beginn des neuen Jahres diirften australische Unternehmen und Verbraucher eine abwartend vorsichtige Haltung einnehmen. Die Konjunkturverlangsamung in Europa dirfte
Konsequenzen fir die Fertigungsindustrien in Schwellenldndern und insbesondere in China haben, was wiederum fir die australischen Rohstoffexporte von Nachteil ist. Einheimische
Infrastrukturprogramme sollten zwar den Arbeitsmarkt stitzen, doch ist wahrscheinlich ein gewisser Druck aufgrund der weltweit angespannteren Konjunkturlage nicht auszuschliessen.
Die Reserve Bank of Australia wird daher die Entwicklungen genau im Auge behalten und bei Bedarf zweifellos eine freundlichere Geldpolitik fahren. Entsprechend wollen die
Portfoliomanager ihre aktuelle Investmentstrategie weiterfihren und die Gesamtduration im ersten Quartal 2012 zu halten versuchen.

Chancen/Risiken
Mit der Anlage sind Risiken, insbesondere diejenigen von Wert- und Ertragsschwankungen, verbunden. Weiter unterliegen Anlagen in Fremdwéahrungen Wechselkursschwankungen.
Die Risiken sind im Einzelnen im Verkaufsprospekt dargelegt.

Zusitzliche wichtige Hinweise: Alle hier versffentlichten Angaben dienen ausschliesslich Ihrer Information und stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar. Wir haben
den Inhalt sorgféltig recherchiert und zusammengestellt. Gleichwohl kann Swisscanto nicht die Gewahr der Richtigkeit, Vollsténdigkeit sowie die Aktualitét der gemachten Angaben
bernehmen. Alleinverbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Swisscanto Anlagefonds sind die jeweiligen Verkaufsprospekte und Rechenschaftsberichte. Weitere Details zu Swinging
Single Pricing finden Sie unter www.swisscanto.ch/ssp. *Alle versffentlichten Preise sind exkl. Kommissionen

Wichtige Hinweise fir Deutschland: Verkaufsprospekt, vereinfachter Verkaufsprospekt, Vertragsbedingungen und Rechenschaftsberichte, kénnen bei der Zahl- und Informationsstelle
DekaBank, Mainzer Landstrasse 16, 60235 Frankfurt a.M. kostenlos und in Papierform bezogen werden.

Hinweis zu TER: Die Total Expense Ratio (TER) bezeichnet die Kommissionen, die laufend dem Fondsvermégen belastet werden (Betriebsaufwand), und wird in einem Prozentsatz des
Fondsvermégens ausgedriickt. Die Angabe entspricht der Héhe der TER im zuletzt abgeschlossenen Geschéfisjahr bzw. Halbjahr und bietet keine Gewdhr fiir eine entsprechende Hohe
in der Zukunft.



